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ENTROPIi TABANLI TOPSiS YONTEMI iLE FINANSAL PERFORMANS ANALIZi: MOBILYA
VE AGAC iSLERi SEKTORLERINDE BiR UYGULAMA

Ahmet OZTEL', Hasan YAVUZ?

'Bartin Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Bartin / Tiirkiye
2Bartin Universitesi, Meslek Yiiksek Okulu, Bartin / T iirkiye

Oz: Bu caligma ile, Tiirkiye i¢in 6nemli sektérlerden olan Mobilya sektérii ile Agag Isleri sektorlerinin 2008-
2016 yillan arasindaki finansal performanslarmin analiz edilmesi amaglanmistir. Bu sektorlerle ilgili veriler
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan sektor bilangolarindan elde edilmistir. Finansal
performansin 6l¢lilmesi i¢in birgok farkli metot ve teknik bulunmaktadir. Bunlardan birisi de birgok alternatifi
birgok kriter agisindan ayni anda degerlendirme imkani veren ¢ok kriterli karar verme teknikleridir. Farkli
sekillerde ifade edilen finansal oranlarin tek bir rakam haline doniistiiriiliip karsilastirma yapilabilmesi igin
bu yéntemler oldukca kullamishidir. Bu calismada da bu ydntemlerden Entropi tabanli TOPSIS yéntemi kul-
lanilmistir. Calismanin kriterlerini 10 adet finansal oran olustururken, ¢calismanin alternatifieri ise 2008-2016
arasindaki dokuz yildir. Kriterlerin dnem diizeylerini belirlemede nesnel agirliklama yontemlerinden Entropi
yontemi tercih edilmistir. Yine nesnel ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden en yaygin kullanilan TOPSIS
yontemi secilerek tiim analizin nesnelligi amaglanmigtir. Bu ¢alismada dncelikle Mobilya sektoriiniin ve Agag
Isleri sektorlerinin dokuz yillik performans siralamalari yapilmis, sonrasinda da bu iki sektdriin performans
siralamalar1 arasinda anlamli bir iliski bulunup bulunmadigi arastirilmistir. Bu ¢calisma, Tiirkiye’deki Mobilya
sektorii ve Agac Isleri sektdrleri ile ilgili karar vericilere yardimei nitelikte bilgiler saglayacaktir. Boylece
isletme yoneticileri, yatirrmeilar (6zellikle kiiciik yatirimeilar), vergi idaresi ve ekonomi yonetimi gibi gesitli
gruplar bu sektorlerle ilgili daha saglikli kararlar alabilecektir.

Anahtar Kelimeler: Mobilya, Finansal Performans Analizi, Entropi, TOPSIS
GIRIS VE KURAMSAL CERCEVE

Bilindigi iizere finansal performansin 6l¢iimii ¢ok yonlii ve karmagik bir siiregtir. Sadece birkag finansal orana
bakarak karar vermek ¢ogu kez yaniltic1 olabilir. Ornegin isletmenin veya sektdriin karhilikla ilgili rakamlari
cok iyi durumdayken, bor¢ ddeme kabiliyetini veya alacaklar tahsil kabiliyetini gosteren finansal oranlar1 iyi
olmayabilir. Boyle bir durumda tek bir orana bakarak karar vermek yaniltict olabilmektedir. Buradan su so-
nuca varabiliriz ki igletmelerin veya sektoriin finansal durumu analiz edilirken birden ¢ok orana bakilmali ve
bunlar ayn1 anda analiz edilebilmelidir. Bilindigi iizere, Finansal performans 6l¢iimii i¢in bir¢ok farkli teknik
veya yontem kullanilabilmektedir. Bunlardan bir tanesi de bir¢ok kriteri (finansal orani) ayni anda géz 6niine
alarak siralama yapmay1 miimkiin kilan ve karar alicilara yardime1 olan ¢ok kriterli karar verme teknikleri-
dir (CKKYV). Bu teknikler alternatifler arasinda se¢im yapilmasi gerektiginde veya alternatiflerin siralanmast
gerektiginde oldukca kullanighdir. Bu tekniklerin kullaniminda iki agsama vardir. Birincisi, hesaplamalarin
temelini olusturacak olan kriterlerin agirliklarinin belirlenmesidir. Yani hangi kriterin hesaplamaya ne kadar
etki edeceginin belirlenmesidir. Ikinci asamasi ise hesaplamalarm yapilmasi ve siralamanin olusturulmasidir.
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TOPSIS yontemi kullanilarak farkli sektdrlerde finansal performans analizi yapilmistir, bunlardan bazilari
soyledir. Akyiiz vd. (2011) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem géren ve seramik sektd-
riinde faaliyette bulunan bir Anonim Sirketin 10 yillik (1999-2008) finansal performansini, Yiik¢ii ve Atagan
(2010) farkls illerdeki otellerin finansal performansini, Uygurtiirk ve Korkmaz (2012) istanbul Menkul Kiy-
metler Borsasi'nda (IMKB) islem goren 13 ana metal sanayi isletmesinin 2006-2010 dénemine ait perfor-
mansini, Se¢me vd. (2009) Tiirk Bankacilik sektoriiniin finansal performansini analiz etmislerdir. Goriilecegi
iizere TOPSIS yontemi ile farkl1 sektdrlerde finansal performans analizi yapmak miimkiindiir. Bu ¢alismada da
Entropi Tabanli TOPSIS yéntemi kullanilmistir. Yani kriter agirliklar: Entropi yontemi ile bulunmus, hesapla-
malar ise TOPSIS y&ntemi ile yapilmustir.

I§tihdama ve ekonomiye katkis1 diisiiniildiigiinde Agag Isleri ve Mobilya imalat1 sektorleri Tiirkiye i¢in dnemli
sektorlerdendir. Caligmanin yapildigr yillar ig¢in genel anlamda Tiirkiye’de {iretim hacmi ve ihracat siirekli
artmustir. Mobilya ve Agag Isleri sektorii, Tiirkiye’de 2001 yilindan beri dis ticaret agig1 verilmeyen sayili
sektorlerden bir tanesidir. Tiirkiye diinya mobilya ihracatinda ilk 10’a, Avrupa mobilya ihracatinda ise ilk
5’e girmeyi hedeflemektedir (TOBB, 2017: 4). Tiirkiye’de mobilya iiretiminde teknolojinin gelismesi, ihrag
imkanlarinin ve ihracat¢i firma sayisinin artmasi Tiirkiye’yi diinya ile rekabet edebilir bir konuma getirmistir.
Sektorde tiriin tasariminin énemi anlasilmis ve Marka bilinci olusmaya baglamigtir. Diger taraftan da zanaat
geleneginin devam ettirildigi KOBI nitelikli isletmeler de Tiirkiye’de agirligini korumaktadir (TCTB, 2018:
9). Bu ¢alisma ile de Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan hazirlanan Sektér Bilangolarindan alinan
finansal oranlar kullanilarak, Mobilya ve Agac Isleri imalati sektorlerinin 9 yillik finansal performansi analiz
edilecektir.

AMAC

Bu ¢alisma ile Tiirk Mobilya ve Agag Isleri sektdrlerinin yillik finansal performanslarmin hesaplanmasi amag-
lanmistir. Bu amag dogrultusunda hem Mobilya hem de Agag Isleri sektdrlerinin finansal verileri ¢ok kriter-
li karar verme tekniklerinden TOPSIS yéntemi ile analiz edilerek, 2008-2016 yillar1 aras1 9 yillik finansal
performans siralamasi yapilacaktir. Ayrica birbirine yakin bu iki sektoriin finansal performans siralamasinda
benzerlik olup olmadigi, en iyi performans ve en diisiik performansin gosterildigi yillarin ayni olup olmadigt
gibi sorularin cevaplari aranacaktir. Bu ¢aligmanin sektorle ilgili kararlar alacak olan paydaslara katki sagla-
yacagini diisiinmekteyiz.

KAPSAM

Calisma, Tiirkiye’de Mobilya ve Agag Isleri imalat: sektdrlerinin 2008-2016 yillar1 arasindaki 9 yillik finansal
performans analizini kapsamaktadir. Calismada her iki sektoriin de 9 yillik finansal performanst literatiirden
secilmis olan 10 adet finansal oran ile 6l¢iilmiistiir. Bu veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan
hazirlanan sektdr bilangolarindan elde edilmistir. Caligmada kullanilan finansal oranlar ise sunlardir: Cari Oran
(C.0.), Asit-Test Oran1 (Likidite) (A.T.O.), Toplam Bor¢ Oran1 (Kaldira¢ Orani) (T.B.O.), Finansman Orani
(F.0.), Alacak Devir Hiz1 (Alc.D.H.), Aktif Devir Hiz1 (Akt. D. H.), Ozsermaye Kazanma Giicii (0.K.G.),
Varliklarin Kazanma Giicii (V.K.G.), Net Kar Marji (N.K.M.), Satilan Malin Maliyeti/Net Satislar (SMM/NS).
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YONTEM

Entropi Yontemi

Entropi yontemi asagidaki adimlardaki islemleri igermektedir (Apan, Oztel, & Islamoglu, 2018; Aydemir, Al-
san, Altuntas, & Oztel, 2019; Oztel, Aydim, & Kose, 2018; Xie, Wang, Su, & Chen, 2018):

m alternatifli ve n kriterli bir ¢ok kriterli karar verme problemi i¢in karar matrisi:

X X . X . X,
A 1% Faz 15 X1n
Ay | F21 a2 Xaj Xan
po : : : : : : a
A | X Xz - Xgj e Xy
olsun. * ' : ' :
m Xm1  Xm2 xmj X

Burada x;; . i. alternatifin j. kritere gore basar1 degeridir, i = 1,2,...,mve j = 1,2, ...,n.

7
Adim 1:
T‘-~=—x[j— _,i=1,2,---_.myj=112r"'!ﬂ (2)

4

formiili ile

R= ['r- ]| normallestirilmis karar matrisi elde edilir.
mxn

1 .
€ = -ﬁzﬁiﬁj Inry; =12, .m )

formiilii ile her bir kriterin Entropi degeri bulunur. Burada e, inci kriterin Entropi degerini gostermektedir.

Adim 3:

1-g;
= | —
o SR ALCTE @

ile kriterler i¢in agirlik degerleri belirlenir.
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i=1 W; = 1 oldugu agiktir.
TOPSIS Yontemi
Yoéntemi takip eden adimlarda agiklayabiliriz (Chen, 2019; Giingdr & Uzun Kocamis, 2018; Oztel et al., 2018):

Adum 1: Karar matrisinin normallestirilmesi: Bu adimda farkli 6lgeklerdeki kriterleri dlgekten arindirma ya-
pilarak, kriterler arasinda karsilastirma yapilmasima imkan saglanir. Normallestirilmis karar matrisi R nin bir

elemani r; j’yi asagidaki gibi hesaplariz:

i=12,.,m,j=12,..,n (5)

Adim 2: Normallestirilmis karar matrisinin agirliklandirilmasi: Her bir kriterdeki degerler, ilgili kriterin

agirlik degeriyle carpilir. Boylece agirliklandirilmis normal karar matrisi V' elde edilmis olur.

[Wiry  Womp o Wimy; o Wom,
Wiry,  Wirp o Wiry o Wimy,
V= H E . . H 6
Wiry Wpry o Wiy oo Wry, ©
-Wl Tm1 Wz T2 M"}ij Wnrmn- man

Adim 3: Ideal ve negatif-ideal ¢oziimlerin belirlenmesi: iki tane yapay alternatif A*(ideal ¢oziim) ve A~ (ne-
gatif ideal ¢ozlim) sdyle tanimlansin:

A* = {(maxi vy;lJ E]), (min, v;;1J E]’)| i= 1,2,...,m} = {v{‘, V3, ., V), ...,v:} )

A™ = {(min, v;|j €]), (max; v;lj € J') i = 1,2, .., m} = {v],v7, .., v}, v ) ®)

Adwm 4: Ayirma olgiilerinin hesaplanmasi:
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Her bir alternatifin ideal ¢oziimden ayirim 6l¢iisii S+ ve negatif-ideal ¢6ziimden ayrilma 6l¢lisii S ;- asagidaki

gibi verilmistir:

n

se= Yeg-wpt, i=12.m ©
=

5-= JZ;}:i(vij - vj—)z , 1=1.2,..,m (10)

Adim 5: Ideal ¢oziime goreli yakinligin hesaplanmasi: A, alternatifinin ideal ¢dziim A*’a gdreli uzaklig soyle

hesaplanir:
_ _ S . L
i (.S'i¢+$i_} 4 0< Ci =<1 » L 1,2, ey T (11)

Eger4; = A%ise C» = 1ve A; = A" ise C;» = 0 olur. Bir A4, alternatifi A*’a yaklasirsa C;»’da 1’e yaklasur.

BULGULAR
Tablo 1. Sektorlere Gore Kriterlerin Entropi Agirhik Degerleri
Sektor / C.0. ATO. | TB.O. |FO. Ale.D.H. | Akt. D. | OK.G. | VK.G. | NKM. | SMM/
Oran H. NS
Mobilya 0,1956 | 0,3045 | 0,0765 | 0,0653 | 0,0098 0,0102 | 0,1050 | 0,1258 | 0,1070 | 0,0003
Agag sl 0,0908 | 0,0864 | 0,0882 | 0,0899 | 0,0745 0,1554 | 0,0999 | 0,0966 | 0,0972 | 0,1212

Entropi yontemiyle elde edilen kriter agirlik degerleri Tablo 1’de verilmistir. Kriter agirliklarinda sektorler
arasinda bazi farkliliklar gézlenmistir. Mobilya sektdriinde, Asit Test Oran1 yani Likidite 0,3045 agirlik degeri
ile 6nem diizeyi en yiiksek olurken, Cari Oran 0,1956 ile ikinci en dnemli kriter olmustur. Diger oranlarin
agirliklart goreli olarak birbirlerine yakin seyretmistir.
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Agag igleri sektoriinde Entropi agirliklart biraz farkli karakterde gergeklesmistir. Aktif Devir Hiz1 0,1554 ile en
onemli kriter olurken, SMM/NS 0,1212 ile 6nem sirasinda onu takip etmistir. Diger kriterler arasinda, agirlik
degerleri agisindan dnemli bir farklilasma olusmamustir.

Sektorler arasinda agirlik degerlerinin farkli nitelikte olusmasinin sebebi, kriterlerde olusan bagart degerlerinin
goreli durumlaridir. Biraz daha agacak olursak, oransal olarak biiyiik farklilasma olan kriterlerin 6nem diizeyi
yiiksek, birbirine yakin basarilarin oldugu kriterin 6nem diizeyi diigiik hesaplanmaktadir.

Tablo 2. Mobilya ve Agac Isleri Sektorleri i¢in Yillara Gore TOPSIS Basar1 Skorlari ve Siralamalar

Sektdr Mobilya Agac Isleri

YIL C+ SIRA C+ SIRA
2008 0,5950 2 0,3560 9
2009 0,4317 5 0,5585 5
2010 0,4463 4 0,6579 2
2011 0,4223 7 0,5987 4
2012 0,4221 8 0,7316 1
2013 0,4208 9 0,5458 6
2014 0,6775 1 0,6298 3
2015 0,5283 3 0,5114 7
2016 0,4249 6 0,4137 8

Tablo 2 *de Mobilya ve Agac Isleri sektdrlerinin Entropi tabanli TOPSIS yéntemiyle hesaplanan finansal ba-
sar1 skorlar1 ve siralamalar verilmistir. Mobilya sektdriinde en basarili yillarda ilk {i¢ sira 2014, 2008 ve 2015
olarak gerceklesmistir. Agac Isleri sektoriinde ise 2012 yilinda en yiiksek basariya ulasilirken 2010 ve 2014
yillar1 onu takip etmistir.

Iki sektdriin basar1 siralamalarinda benzerligin az oldugu gézlenmektedir. Bu da iki sektdriin farkli i¢ dinamik-
lere sahip oldugunu gostermektedir. Fakat iki sektdrde benzer olarak 2014 sonrasinda finansal bagarida diisiis
gdzlenmistir.

SONUC

Bu calismada Mobilya sektorii ile Agac Isleri sektorleri finansal basar1 yoniinden analiz edilmistir. Analiz ve-
risi TCMB tarafindan yayinlanan sektor bilangolarindan alinmigtir. 2008-2016 dénemleri finansal performans-
lar1 Entropi tabanlt TOPSIS yontemiyle hesaplanmistir. Segilen analiz yontemleri, objektif degerlendirme igin
tercih edilmistir. Analizde kriter olarak yaygin kullanilan 10 tane finansal oran se¢ilmistir.
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Hesaplamalar sonunda Mobilya ve Aga¢ Isleri sektorlerinin basari durumlarinin yillara gore birbirlerinden
farkli karakterde oldugu tespit edilmistir. Bunun baslica sebebi siiphesiz ki iki sektorii etkileyen degisik fak-
torlerdir. Bu faktorlerin tespit ve analizi bu ¢aligmanin konusu disinda oldugu agiktir. Fakat en biiyiik etkinin
kriterlere yiiklenen 6nem diizeylerinin yani kriter agirliklarinin farkli oldugu sdylenebilir. iki sektoriin finansal
basarisinda goriilen en biiyilik benzerlik, son 3 yildaki performans diisiisiidiir.

Bu ¢alisma ile Mobilya ve Agag Isleri sektorleri igin paydaslaria gegerli gostergeler saglamak amaclanmustir,
Ileride yapilacak calismalarda farkli CKKV yontemleri kullanilarak Ormancilik sektériine finansal performans
acisindan farkl bakis agilari sunulacagi 6n goriilmektedir.
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