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CRITIC TABANLI MAUT YONTEMI iLE OLCEK BAZINDA FINANSAL PERFORMANS
ANALIZi: TEKSTIL SEKTORUNDE BiR UYGULAMA

Ahmet OZTEL', Hasan YAVUZ?

'Bartin Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Bartin / Tiirkiye
2Bartin Universitesi, Meslek Yiiksek Okulu, Bartin / T iirkiye

Oz: Tekstil sektorii, yaygn is giicii, iiretim kapasitesi ve ihracat hacmi gibi faktérler goz oniine alindiginda
Tiirkiye i¢in hayati bir sektdrdiir. Bu ¢aligma ile, Tiirkiye i¢in 6nemli bir yeri olan Tekstil sektoriiniin finansal
performansinin 6lgek bazli olarak analiz edilmesi amaglanmistir. Bu dogrultuda, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan yayinlanan sektor bilangolarindan gerekli veriler alinmistir. Finansal performan-
sin Olciilmesi karmasik ve hassas bir siirectir. Farkli dlgeklerden gelen ¢oklu finansal oranlar farkli optimal
karakter tasiyabilmekte; bazi oranlarin en biiyiik, bazilarinin en kiiciik ve bazi oranlarin ise ideal bir degere
yakinlig1 amaglaniyor olabilmektedir. Bu siiregte ¢ok kriterli karar verme teknikleri bir¢ok kriteri ve alternatifi
ayni anda degerlendirerek karar alicilara kolaylik saglamaktadir. Bu ¢alismada da ¢ok kriterli karar verme tek-
niklerinden CRITIC tabanlit MAUT Y 6ntemi kullanilmistir. MAUT ana yontem olup, CRITIC yontemi kriter-
lerin (finansal oranlar) agirlik diizeylerini belirlemede tercih edilmistir. Calismanin kriterlerini 10 adet finansal
oran olustururken, alternatiflerini ise 2008-2016 arasindaki 9 yil olugturmaktadir. Calismada 6ncelikle, her bir
Olcek (kiictik, orta ve biiylik) icin 9 yillik finansal performanslar en iyi performans gosterilen yildan en diistik
performans gosterilen yila dogru siralanmistir. Sonrasinda ise 6l¢ek bazinda performans siralamalari arasinda
anlaml bir iliski olup olmadigr arastirilmistir. Bu ¢alisma sonucunda yapilan degerlendirme ve analizler, Tiirk
Tekstil sektorii ile ilgili ¢esitli kararlar almak isteyen; yoneticiler, yatirnmeilar, ekonomi yonetimi, vergi idaresi
vb. paydaslara yol gosterici ve yardimer nitelikte bilgiler sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Tekstil, Finansal Performans Analizi, CRITIC, MAUT

GiRiS VE KURAMSAL CERCEVE

Bilindigi lizere finansal performansin 6l¢liimii ve degerlendirilmesi hassas bir siirectir. Bu siirece etki eden bir-
cok faktor bulunmaktadir. Zira finansal performans sadece satiglardan veya kardan meydana gelmemektedir.
Finansal performansa etki eden; alacaklarin tahsili, bor¢larin 6denmesi, sermayenin durumu ve yapisi, iiretim
maliyetleri gibi etkenlerde bulunmaktadir. Cok Kriterli Karar Verme (CKKYV) teknikleri de bizlere birden ¢ok
kritere gore degerlendirme yapmay1 olanakli kilmaktadir. Bu ¢aligmada 10 tane finansal oran ile Tiirkiye’de
tekstil sektoriiniin finansal durumu yillar itibariyla degerlendirilmeye ¢alisilmigtir. CKKV teknikleri kullani-
larak finansal performansin 6l¢iilmesi oldukca yaygindir. Firma bazinda, sektdr bazinda veya iilke bazinda
yapilabilmektedir. MAUT (Multi Attribute Utility Theory) yontemi kullanilarak yapilan ¢alismalardan bazilari
sOyledir. Tunca vd. (2016) yaptiklar1 ¢calismada petrol ihrag eden 12 {ilkenin performansini 11 kriter agisindan
degerlendirmistir. Omiirbek vd. (2016) yaptiklar1 calismada Borsa Istanbul’da Otomotiv sektdriinde islem
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goren firmalarin performansini 10 kriter agisindan degerlendirmistir. Alp vd. (2015) yaptiklar1 ¢aligma kimya
sektoriinde faaliyet gosteren bir firmanin kurumsal siirdiiriilebilirlik performansi degerlendirilmistir.

Tekstil, 2017 sonu itibartyla Tiirkiye’de en fazla (yaklasik 13 milyar dolar) dis ticaret fazlas1 veren sektordiir.
Buna ek olarak istihdama ve toplumun refah diizeyine katkis1 da yadsinamaz. Diinya Ticaret Orgiitii (DTO)
verilerine gore, Tirkiye tekstil ihracatinda %3,07 pazar payi ile diinyanin 7. Siradaki en biiyiik tekstil ihra-
catgisidir. Ayn1 zamanda Avrupa’nin 3. biiyiik hazir giyim tedarikgisi konumundadir (UiB, 2018: 4-6). Bu
veriler de bize Tiirkiye i¢in Tekstil sektoriiniin ne kadar hayati bir 6neme sahip oldugunu gostermektedir. Tim
sektorlerde oldugu gibi Tekstil sektoriinde de finansal performansin iyi olmasi basarinin siirekliligi agisindan
6nemlidir. Bu ¢aligmada tekstil sektoriiniin 6l¢ek bazli olarak finansal performansi analizi yapilmistir. Kiiciik,
orta ve biiyiik olgekli tekstil iireticilerinin 2008-2016 arasindaki 9 yillik finansal performansi 10 finansal oran
ile dl¢lilmiistiir. Boylece tekstil sektoriiniin finansal durumu sadece karlilik ve satis agisindan degil de ¢oklu
kriterlerle de 6l¢iilmiis olacaktir.

AMAC

Bu calisma ile, Tiirkiye igin kritik sektorlerden birisi olan Tekstil sektoriiniin 6lgek bazli olarak, 2008-2016
yillar1 arasindaki finansal performansini hesaplamak ve sektoriin performanst hakkinda degerlendirme yap-
mak amaglanmistir. Bu temel amag ¢ergevesinde her bir dlgek igin (kiiglik, orta ve biiyiik) 9 yillik performans
siralamasi yapilacaktir. Sonrasinda bu 6l¢ek bazli siralamalar arasinda benzerlik olup olmadigi arastirilacaktir.

KAPSAM

Tiirkiye’de Tekstil sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin 6lgek bazli olarak finansal performansini hesapla-
mak amaciyla Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayinlanan sektor bilangolar: kullanil-
mustir. Yaymin yapildigi yil itibartyla en son 2016 yil1 finansal veriler bulunmaktadir. Calisma, 2008-2016 ara-
sindaki 9 yillik finansal performansi kapsamaktadir. Caligmada her bir 6l¢ek (kiiciik, orta ve biiyiik) i¢in yillar
itibariyla performans siralamasi yapilmistir. Caligma her bir 6lgegin performansini kendi iginde siralamaktadir.
Finansal performans analizinde sikc¢a kullanilan 10 adet finansal oran tercih edilmistir. Calismada kullanilan
finansal oranlar ise sunlardir: Cari Oran (C.0O.), Asit-Test Orani1 (Likidite) (A.T.O.), Toplam Bor¢ Oran1 (Kal-
dirag Orani) (T.B.O.), Finansman Orani1 (F.O.), Alacak Devir Hiz1 (Alc.D.H.), Aktif Devir Hiz1 (Akt. D. H.),
Ozsermaye Kazanma Giicii (O.K.G.), Varliklarm Kazanma Giicii (V.K.G.), Net Kar Marj1 (N.K.M.), Satilan
Malin Maliyeti/Net Satiglar (SMM/NS).

YONTEM
CRITIC Yontemi

Diakoulaki ve digerleri (1995), kriterler arasindaki zitlig1 belirlemek igin korelasyon analizini kullanarak,
CRITIC (The Criteria Importance Through Inter-criteria Correlation) yontemini 6nermislerdir. Yontemi genel
hatlariyla 6zetleyebiliriz (Lin et al., 2018; Yalgin & Unlii, 2018):
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m alternatif ve n kriter iceren bir Cok Kriterli Karar Verme (CKKYV) problemini ele alalim. f; ve f}_ degerleri
j. kriter i¢in sirastyla en iyi ve en kotii degerler olmak tizere,

_ X~ fi
o (1)

Normallestirilmis karar matrisinin siitunlari(kriterleri) arasindaki korelasyon katsayis1 I, y ile gosterilsin. O

zaman j inci kriter ile kriterler arasindaki zitlik;

n

Ya-1y )

k=1

formiilii ile verilir. Burada daha genel bir dl¢lim yapabilmek i¢in korelasyon katsayisi olarak Spearman sira
korelasyon katsayis1 kullanilir.

CKKYV problemlerinde karar matrisinin icerdigi bilgi, kriterler arasindaki zithgm yogunlugu ve kriterler ara-

sindaki zitlik ile alakalidir. O zaman, j inci kriterde yayilmis olan bilgi miktar1 C;, asagidaki carpimsal biitiin-
lestirme formiilii ile ifade edilir;

C; = crji[l— Lis) (3)

Gecmisteki analizlere gore, daha yiiksek C; degeri bilgi miktarinin daha yiiksek oldugunu isaret ettiginden,
ilgili kriterin goreceli 6nemi yani agirlik degeri de yiiksek olur. O zaman nesnel agirliklar asagidaki normal-
lestirme formiilii ile sunulur:

T Xe=1 G
MAUT Yontemi

MAUT (Multiple Attribute Utility Theory) yontemi, seksenli yillarda niikleer yakitlarin depolanmasi prob-
lemine ¢oziim lretilmesi i¢in yapilan proje kapsaminda gelistirilen bir CKKV yontemidir (Keeney, 1987).
Yontemin temel fikri, verilen bir karar probleminde, uygun alternatifier kiimesi {izerinde tanimli ve karar veri-
cinin bilingli ya da bilingsiz olarak en biiylik yapmak istedigi reel degerli bir IJ fayda fonksiyonunun varliginin
kabul edilmesidir(Olson, 1996). Fayda fonksiyonu problemin tiiriine gore karar verici tarafindan belirlenen bir
fonksiyondur. Bu ¢alismada kolaylik agisindan toplamsal fayda fonksiyonunun kullanilmasi tercih edilmistir.

MAUT yénteminin asamalarini asagidaki gibi 6zetleyebiliriz(Alp, Oztel, & Kose, 2015; Antoniou & Aretou-
lis, 2019; Apan, Alp, & Oztel, 2018; Apan, Oztel, & Islamoglu, 2017):
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Adim 1: Yarar kriterlerine gore fayda degerleri belirlenir ve bununla 7; ;normallestirilmis degerler hesaplanir:

P
=4 — T= i
T = oo burada u = max; x;; ve |7 = min, x;; Q)
4 4

Benzer sekilde maliyet kriterlerine gore de fayda degerleri belirlenir ve bununla jnormallestirilmis degerler
hesaplanir:

+_ .o

T = i—;-'% burada u;' = max; x;; ve l; = min, x;; (6)
J J

Adim 2: Agirlikli 7, i degerleri toplami, toplam fayda degerini verir.

U; = Xj=qw;Ty; 7

Adim 3: Tercih siralamasi yapilir. En yliksek toplam fayda degeri olan alternatif en iyi alternatif olur.

BULGULAR

Tablo 1. CRITIC Yéntemiyle Hesaplanan Finansal Oranlari I¢in Agirhk Degerleri

Sektor / Oran | C.O. ATO. | TB.O. | FO. Ale.D.H. | Akt.D. | OK.G. | VK.G. |NKM. | SMM/
H. NS
BUYUK 0,1296 | 0,0983 | 0,1080 | 0,1050 | 0,0860 0,1009 | 0,0877 | 0,0708 0,0845 | 0,1293
ORTA 0,0855 | 0,0999 | 0,1101 | 0,1171 | 0,1041 0,1057 | 0,0732 | 0,0677 0,0691 0,1678
KUCUK 0,0668 | 0,0781 | 0,0938 | 0,1009 | 0,0822 0,1603 | 0,0744 | 0,0795 0,0804 | 0,1837
ORTALAMA | 0,0940 | 0,0921 | 0,1040 | 0,1077 | 0,0908 0,1223 | 0,0784 | 0,0726 0,0780 | 0,1603

Tablo 1’de dlgeklere gore alt-sektorlerde finansal oranlarin dnem diizeylerini belirlemek i¢in CRITIC yon-
temiyle hesaplanan agirlik degerleri verilmigtir. Genel olarak sektorlere gore agirlik degerlerinde ¢ok fazla
farklilik olugmadigi tespit edilmistir. Tiim alt-sektdrlerde SMM/NS finansal orani en dnemli kriter olmustur.

Tablo 2’de Tiirkiye’de Tekstil alt-sektorlerinin (biiyiik, orta ve kiiciik) finansal performanslari i¢in CRITIC
tabanli MAUT yontemi ile yapilan hesaplamalarda elde edilen skorlar ve bu skorlara gore olusan siralamalar
yer almaktadir.

186




SOZEL SUNUM
TAM METINLER

Tablo 2. Tekstil Alt-Sektorlerinin Yillara Gore MAUT Skorlar1 ve Finansal Basari Siralari

OLCEK | BUYUK ORTA KUCUK

YIL SKOR SIRA SKOR SIRA SKOR SIRA
2008 0,5083 6 0,3224 8 0,5268 4
2009 0,6646 3 0,6791 1 0,4420 8
2010 0,7802 2 0,5184 5 0,4439 7
2011 0,8672 1 0,6550 2 0,4846 6
2012 0,6494 4 0,5844 3 0,6537 1
2013 0,4999 8 0,5024 6 0,5637 2
2014 0,5018 7 0,5276 4 0,5149 5
2015 0,5252 5 0,4313 7 0,5366 3
2016 0,4111 9 0,3215 9 0,2925 9

Genel olarak finansal basar1 siralamalarinda yillara gore sektorlerde farkliliklar oldugu goriilmektedir. Bura-
dan da alt-sektorlerin finansal basarisini belirleyen faktorlerin 6l¢ek bazinda farkli oldugu soylenebilir.

Biiytik olgekli firmalar alt-sektorii 2011 yilinda, orta ve kiigiik ise sirasiyla 2009 ve 2012 yillarinda en iyi fi-
nansal basarty1 gostermislerdir.

SONUC

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de Tekstil sektoriiniin 6lgek bazinda alt-sektorlerinin finansal performansi 2008-2016
periyodunda analiz edilmistir. Cok yaygin olarak kullanilan finansal rasyolar baz alinarak finansal performans-
lar yillara gore hesaplanmistir. Yontem olarak CRITIC tabanli MAUT yontemi tercih edilerek nesnel analiz
yapmak amaglanmustir.

Alt-sektorlerin finansal performanslari yillara gore birbirleriyle karsilagtirildiginda farkli siralamalar tespit edil-
mistir. Bu durum bize bir sektor hakkinda degerlendirme yaparken dlgegini de dikkate almamiz gerektigini gos-
termektedir. Herhangi bir yilda biiyiik 6lgekli isletmelerin performansi ¢ok iyi ¢ikarken, orta ve kiigiik dlgekli
isletmelerin performansi diisiik ¢ikabilmektedir. Bu ¢alismada, tiim dlgekler igin en diisiik finansal performansin
2016 yilinda oldugu goriilmiistiir. En iyi performansin goriildiigii yillar ise ti¢ dlgek bazinda farklilik géstermek-
tedir. Tiim Slgeklerde siirekli bir performans artigi veya azalisindan s6z etmek miimkiin degildir, daha ¢ok dalgali
bir gérliniim vardir. Bunun sebepleri bu ¢alismanin kapsamiyla drtiismediginden burada yer verilmemistir. Fakat
tiim alt-sektorlerin 2013 ve sonrasinda finansal basarisinin diisiise gegtigi gozlemlenmistir.

Calisma ile tekstil sektorii paydaslart o6zellikle de yatirimcilari igin finansal analizlerde bilimsel kanit sag-
lanmas1 amaclanmustir. Ileri caligmalarda farkli CKKV yéntemleri ile hesaplamalar yapilarak karsilastirma
analizlerinin yapilacagi 6n goriilebilir.
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