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Enerji iiretimde kullanilan temel girdilerden birisidir. Sanayi devrimi ile birlikte
kullanilan enerji kaynagi komiir iken, zamanla petrol, dogalgaz, elektrik gibi enerji
kaynaklar1 da kullanilmaya baslanmis ve vazgecilmez konuma gelmistir. 1973 yilinda
yasanan petrol krizi ile birlikte enerjinin ne kadar énemli oldugu anlasilmistir. Petrol
fiyatlarinin yiikselmesi ile birlikte, petrolde diga bagimli olan iilkelerin ekonomileri olumsuz

etkilenmistir.

Uretimde 6nemli girdi olan petroliin fiyatlarindaki artis, gikt1 diizeyini azaltmakta,
maliyet enflasyonuna sebep olmakta ve ekonomiyi genel olarak olumsuz etkilemektedir.
Petrol ithal eden iilkelerde, maliyetlerin artmasina ve uluslararasi ticarette rekabet giiciiniin

azalmasina, dolayisiyla 6demeler dengesinin olumsuz etkilenmesine sebep olmaktadir.

Bu c¢alismanin amaci, Tiirkiye’de petrol fiyatlar1 ile makroekonomik gdstergeler
arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu dogrultuda EVIEWS 10 ekonometri programinda,

esbiitiinlesme ve nedensellik analizi yapilmistir.

Calismamizda Tiirkiye’de 2003:Q1-2019:Q4 donemlerinde, petrol fiyatlar ile
ekonomik biliyiime, issizlik, enflasyon, ithalat, ihracat ve doviz kuru arasindaki iliski
incelenmistir. Brent petrol fiyatlar1 bagimsiz degisken, ekonomik biiylime, issizlik, ihracat,
ithalat, enflasyon ve doviz kuru bagiml degiskendir. Elde edilen bulgulara gore, petrol

fiyatlar1 ile ekonomik biiylime, ihracat ve enflasyon arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme



iliskisinin oldugu sonucuna ulasilirken, petrol fiyatlar1 ile igsizlik, ithalat ve doviz kuru
arasinda iliski bulunamamaistir. Yapilan nedensellik testleri ile, petrol fiyatlarindan ihracat
ve ithalata dogru tek yonlii nedensellik oldugu ve ekonomik biiyiimeden petrol fiyatlarina
dogru tek yonlii nedensellik oldugu sonucuna ulasirken petrol fiyatlari ile enflasyon, issizlik

ve doviz kuru arasinda nedensellik bulunamamastir.

Anahtar Kelimeler: Doviz kuru; ekonomik biiytime; enflasyon; ihracat; issizlik; ithalat;

Petrol Fiyatlar1
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Energy is one of the main inputs used in production. While the energy source used
with the industrial revolution was coal, energy sources such as oil, natural gas and electricity
began to be used in time and became indispensable. With the oil crisis in 1973, it was
understood how important energy was. With the increase in oil prices, the economies of

countries that are dependent on foreign oil have been adversely affected.

The increase in the prices of oil, which is an important input in production, decreases
the output level, causes cost inflation and affects the economy in general negatively. In
countries that import oil, it causes an increase in costs and a decrease in competitiveness in

international trade, thus negatively affecting the balance of payments.

The aim of this study was to examine the relationship between macroeconomic
indicators and the price of oil in Turkey. In this direction, cointegration and causality analysis

were conducted in EVIEWS 10 econometrics program.

In our study in Turkey, 2003:Q1-2019:Q4 periods of oil prices and economic growth,
unemployment, inflation, import, export and exchange rate relations between were
investigated. Brent oil prices are independent variables, economic growth, unemployment,

exports, imports, inflation and exchange rate dependent variable. According to the findings,

Vi



it is concluded that there is a long-term cointegration relationship between oil prices and
economic growth, exports and inflation, while no relationship has been found between oil
prices and unemployment, import and exchange rate. With the causality tests conducted, it
was concluded that there is one-way causality from oil prices to exports and imports, and
that there is one-way causality from economic growth to oil prices, while the causality

between oil prices and inflation, unemployment and exchange rate has not been found.

Key Words: Economic Growth; Exports; Exchange Rate; Imports; Inflation; Oil Prices;

Unemployment
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GIRIS
Sanayi devrimi ile birlikte buharli makinalarin kullanilmaya baslanmasiyla beraber
komiir enerjisi kullanimi 6nem kazanmistir. Teknolojinin gelismesi ile birlikte kdmiire

alternatif enerji kaynaklar1 bulunmus, petrol, dogalgaz, elektrik gibi diger enerji kaynaklar

Onem kazanmustir.

Sanayi devrimi ile 6nemli bir tiretim girdisi haline gelen enerji, 1973 petrol krizi ile
daha da 6nem kazanmigtir. Enerji fiyatlarinin artmasi girdi maliyetlerinin artmasina sebep
olmaktadir. Girdi maliyetlerinin artmasi ekonomiyi dogrudan ya da dolayli olarak olumsuz
etkilemektedir. Nitekim 1973 yilinda yasanan petrol krizi ile birlikte {ilke ekonomileri

olumsuz etkilenmistir.

Enerji kaynaklarmin dengesiz bir sekilde dagilmasi, tlkeler arasinda enerji
ticaretlerinin baslamasina sebep olmustur. Enerji kaynaklari agisindan zengin olan
iilkelerden, enerji kaynaklar1 agisindan fakir olan iilkelere enerji kaynaklarinin transfer
edilmesiyle birlikte enerji ihra¢ eden tilkeler gelir elde etmektedir. Enerji ihrag¢ eden iilkelerin
dis ticaret degerleri olumlu etkilenmekte iken enerji ithal eden iilkelerde ise, dig ticaret

degerleri olumsuz etkilenmektedir.

Tiirkiye petrol tiiketiminde disa bagimli, yani enerji ithal eden iilke durumundadir.
Tiirkiye’de petrol rezervinin yok denilecek kadar az olmasi, petrol {iretiminin tiiketimi

karsilayamamasi Tiirkiye’yi enerjide disa bagimli hale getirmektedir.

Diinyada ¢ok fazla petrol cesidi olsa da en bilinenleri Brent, Dubai ve WTI
petrolleridir. Brent petrol kuzey denizinden, Dubai petrolii orta dogudan ve WTI ise Teksas
Amerika’da ¢ikarilmaktadir. Kiiresel olarak petrol anlagsmalarinda en ¢ok tercih edilen ¢esidi

Brent petroldiir. Bu ¢calismada en ¢ok tercih edilen Brent petrol fiyatlar: kullanilmistir.

Petrol fiyatlar1 kiiresel arz ve talebe gore belirlense de kisa ve uzun vadede bir¢cok
faktorden etkilenmektedir. Petrol fiyatlarinin artmasi girdi maliyetlerinin artmasina sebep

olurken enflasyon, dis ticaret, issizlik ve ekonomik biiylime olumsuz etkilenmektedir.

Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’de 2003:Q1-2019:Q4 donemlerinde petrol
fiyatlar1 ile makroekonomik gostergelerden; ekonomik biiylime, issizlik, enflasyon, ithalat,

ihracat ve reel doviz kuru arasindaki iligkiyi incelemektir.



Bu calismada petrol fiyatlarinin Tiirkiye’de makroekonomik gostergeler tizerindeki
etkisi zaman serileri ile test edilmistir. Calisma 3 boliimden olusmaktadir. i1k béliimde enerji
ve enerji kaynaklar1 hakkinda bilgi verilmektedir. Enerji kaynaklar1 iiretim, tiiketim ve
rezerv kapasiteleri basta olmak iizere degerlendirilmekte ve enerji kaynaklar1 arasinda

onemli bir yere sahip petrol hakkinda bilgi verilmektedir.

Ikinci béliimde Tiirkiye’de petrol fiyatlari ile ekonomik biiyiime, issizlik, enflasyon,
ihracat, ithalat ve doviz kuru degiskenlerinin iliskisi incelenmis ve literatlir ¢aligmasi

yapilmistir.

Ucgiincii boliimde ise analizde kullanilacak ydntem hakkinda bilgi verilmistir.
Sonrasinda petrol fiyatlari ile makroekonomik gdstergeler arasindaki iligski zaman serileri ile

test edilmis ve elde edilen sonuglar yorumlanmistir.



1.ENERJI ve ENERJI KAYNAKLARI

Ekonomik ve sosyal kalkinmanin 6nemli bir girdisi olan enerji, basta sanayi sektorii
olmak iizere birgok sektorde kullanilan temel faktor haline gelmistir. Sanayi devrimi ile

enerjiye olan talep daha da artis gostermis, nitekim 1970’lerde yasanan petrol krizi ile

birlikte enerjiye olan talebin ne kadar 6nemli oldugu anlasilmistir.

Enerji kaynaklar1 agisindan zengin olan iilkeler, teknolojinin kullanilmasi ile birlikte
iretim maliyetlerinde kullanmis oldugu enerjiyi ucuza getirmektedir. Enerji kaynaklar
acisindan fakir olan iilkelerde ise, enerji maliyetleri enerji kaynaklari a¢isindan zengin olan

tilkelere gore yiiksek oldugundan, girdi maliyetleri artacak ve uluslararasi ticarette rekabet

giiclinii kaybedeceklerdir.

Sekil 1°de enerji kaynaklarinin siniflandirilmasi gosterilmistir.

Enerji Kaynaklart

v

:

Kullanislarina Gore

Doniistiirtilebilirliklerine

A) Yenilenemez (Tiikenir)

A) Birincil (Primer)

a) Fosil Kaynakli
- Komiir
- Petrol
- Dogalgaz
b) Cekirdek Kaynakli
- Uranyum
- Toryum

B) Yenilenebilir

- Hidrolik

- Giines

- Biyokiitle

- Riizgr

- Jeotermal

- Dalga, Gel-Git
- Hidrojen

- KOmiir

- Petrol

- Dogalgaz

- Niikleer

- Biyokiitle

- Hidrolik

- Giines

- Riizgar

- Dalga, Gel-Git

B) Ikincil (Sekonder)

Sekil 1: Enerji Kaynaklar:

Kaynak: (Kog¢ & Senel, 2013, s. 33)

Sekil 1’de goriildiigii iizere enerji kaynaklar1 kullaniglarina gore ve doniistiiriile
bilirliklerine gore iki gruba ayrilmaktadir. Doniistiiriile bilirliklerine gore enerji kaynaklari

birincil ve ikincil enerji kaynaklar1 olarak smiflandirilmaktadir. Birincil enerji kaynaklar

- Elektrik, Benzin

- Mazot, Motorin

- Kok, Petrokok

- Swvilastirilmis petrol gazi
(LPG)




hicbir doniigiime ugramamis olan enerji kaynaklaridir. Petrol, komiir, dogal gaz, niikleer,
biokiitle, hidrolik, giines, riizgar, dalga enerjileri birincil enerji kaynaklarini olugturmaktadir.
Ikincil enerji kaynaklari ise, birincil enerji kaynaklarinin doniisiimiinden elde edilen
enerjilerdir. Elektrik, benzin, motorin, mazot, LPG gibi enerji kaynaklari ikincil enerji

kaynaklarini olusturmaktadir.

Kullaniliglarina gore enerji kaynaklari, yenilenebilir enerji ve yenilenemez enerji
kaynaklar1 olarak iki grupta incelenebilir. Yenilenebilir enerji kaynaklar1 giines, riizgar,
jeotermal, hidroelektrik, biokiitle, dalga enerjisi olarak siniflandirilirken, yenilenemez enerji
kaynaklar1 komiir, petrol, dogal gaz, niikleer enerji olarak siniflandirilmaktadir. Sekil 2’de

2017 yil dlinya enerji arzi verileri gosterilmistir.

2017 DUNYA ENERIJi ARZI
DIGER
0%

YENILENEBILIR
ENERJi
14%

DOGAL GAZ
22%

KOMUR
27%

Sekil 2: 2017 Y1l Diinya Enerji Arz1
Kaynak: IEA, 2019:s.3

Sekil 2’ye gore, 2017 yilinda diinya enerji arz1 verilerine baktigimizda, ilk sirada
%31.8 ile petrol yer alirken, komiir %27.1, dogal gaz %22.2, yenilenebilir enerji %13.6,
niikleer enerji %4.9 ve diger enerji kaynaklar1 %0.3 olarak hesaplanmigtir. Yenilenebilir
enerji kaynaklarinin diger enerji kaynaklar1 arasindaki pay1 %13.6 iken geri kalan kisim
yenilenemez enerji kaynaklar1 sinifinda degerlendirilmektedir. Sekilden de anlasilacagi

iizere elde edilen enerjinin biiyiik bir kismi1 yenilenemez enerjiden elde edilmektedir.

Sekil 3’te yenilenebilir enerji kaynaklarinin 2017 yili diinya enerji arzindaki pay1

gosterilmistir.



2017 YENILENEBILIR ENERJI ARZI

mRUZGAR mBIOKUTLE VE ATIK mHIDRO JEOTERMAL mGUNES

Sekil 3: 2017 Y1l Yenilenebilir Enerji Arzi
Kaynak: IEA, 2019:s.3

Sekil 3’e gore, %67.9 ile biokiitle ilk sirada yer alirken, hidroelektrik %18.5,
jeotermal %4.5, gilines %3.9 ve riizgar %5.1 olarak hesaplanmistir. Diinya genelinde
yenilenebilir enerji arzinin yarisindan fazlasini biokiitle olustururken, hidroelektrik enerjisi

de 6nemli rol oynamaktadir.

1.1. Yenilenebilir Enerji Kaynaklari

Yenilenebilir enerji, kullanildik¢a kendini yenileyen tiikenmeyen enerjidir.
Yenilenebilir enerji kaynaklari, gilines, riizgar, jeotermal, hidroelektrik, biokiitle, dalga, gel-
git gibi enerji kaynaklarindan olugmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklari diger enerji
kaynaklarina gére gevreye vermis oldugu zarar daha azdir (Kaya vd. 2018, s. 219). Fosil
kaynakli petrol, komiir, dogal gaz gibi enerji kaynaklar tiikkenebilir enerji oldugundan,

tilkeler yatirimlarini yenilenebilir enerji kaynaklarina yapmaktadir.

Tiirkiye’de 2018 yil1 yenilenebilir enerji kaynaklarinin iiretim ve tiikketim degerleri

tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: Yenilenebilir Enerji Kaynaklari 2018 yih Uretim ve Tiiketim Degerleri

2018 TURKIYE DUNYA

ENERJI KAYNAKLARI | URETIM | TUKETIM | URETIM | TUKETIM
TW/H MTEP TW/H MTEP




Tablo 1: (devam ediyor)

GUNES 7.9 1.8 584.6 132.3
RUZGAR 19.8 4.5 1270 287.4
HIDROELEKTRIK 59.5 13.5 4193.1 |948.8
JEOTERMAL+BIOKUTLE | 10 2.3 625.8 141.6
VE DIiGER

YENILENEBILIR ENERJI

KAYNAKLARI

Kaynak: BP,2019

Tablo 1°de iretim degerleri Terawatt/saat (TW/h), tiikketim degerleri milyon ton

esdeger petrol (MTEP) olarak gosterilmistir.

Giines enerjisi verileri incelendiginde, 2018 yilinda Tiirkiye’de 7.9 TWh {iretim ve
1.8 MTEP tiiketim ger¢eklesmistir. Diinya genelinde toplam tiiretim 584.6 TWh ve 132.3
MTEP tiiketim gergeklesmistir. Riizgar enerjisi verileri incelendiginde, 2018 yilinda
Tiirkiye’de rlizgar enerjisi iiretimi 19.8 TWh ve 4.5 MTEP tiiketim gerceklesmistir. Diinya
genelinde toplam riizgar enerjisi tiretimi, 1270 TWh ve tiikketimi 287.4 MTEP olarak
gerceklesmistir. Hidroelektrik enerjisi verileri incelendiginde, 2018 yilinda Tirkiye’de 59.5
TWh iiretim ve 13.5 MTEP tiiketim gergeklesmistir. Diinya genelinde toplam hidroelektrik
tiretimi 4193.1 TWh ve tiiketimi ise 948.8 MTEP olarak ger¢eklemistir. Jeotermal enerji,
biyokiitle enerjisi ve diger yenilenebilir enerji kaynaklar1 verileri incelendiginde, 2018
yilinda Tiirkiye’de 10 TWh iiretim ve 2.3 MTEP tiiketim gerceklesmistir. Diinya genelinde
incelendiginde toplam iiretim 625.8 TWh ve toplam tiiketim 141.6 MTEP olarak

gerceklemistir.

Tablo 2°de Tiirkiye’de ve diinyada yenilenebilir enerji kaynaklarinin 2018 yili kurulu

kapasiteleri gosterilmistir.

Tablo 2: Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 2018 Yil Kurulu Kapasitesi

ENERJI KAYNAKLARI TURKIYE DUNYA
GUNES 5.064 MW 480.357 MW
RUZGAR 7.005 MW 563.726 MW




Tablo 2: (devam ediyor)

JEOTERMAL 1.283 MW  |13.329 MW
HIDROELEKTRIK 28.291 MW | 1.292.595 MW
BIYOKUTLE 572 MW 115.731 MW
DALGA 0 MW 532 MW

Kaynak: Irena, 2019

Tablo 2’ye gore diinyada kurulu kapasitesi en fazla olan yenilenebilir enerji kaynagi
1.292.595 MW ile hidroelektrik enerjisi iken, onu 563.726 MW ile riizgar enerjisi, 480.357
MW ile giines enerjisi, 115.731 MW ile biyokiitle, 13.329 MW ile jeotermal enerji ve 532
MW ile dalga enerjisi takip etmektedir. Tiirkiye’de ise en fazla kurulu kapasiteye sahip
yenilenebilir enerji kaynagi 28.291 MW ile hidroelektrik enerjisi iken onu, 7.005 MW ile
riizgar enerjisi, 5.064 MW ile giines enerjisi, 1.283 MW ile jeotermal enerji, 572 MW ile
biyokiitle enerjisi takip etmektedir.

1.2. Yenilenemez Enerji Kaynaklar

Yenilenemez enerji kaynaklari, kullanildik¢a azalan, tiikenebilir olan, yenilenebilir
enerji kaynaklarina gore ¢evreye zarar1 daha fazla olan fosil kaynakli enerji kaynaklaridir.
Yenilenemez enerji kaynaklari komiir, dogalgaz, niikleer enerji ve petrol olarak

smiflandirilir.

1.2.1. Komiir Enerjisi

Komiir yeraltinda fiziksel ve kimyasal tepkimeler sonucunda milyonlarca yilda
olusan yiiksek karbon ve hidrokarbon elementlerine sahip yenilenemeyen enerji
kaynaklarindandir. Komiir igeriginde karbon oranmin fazla olmasi 1sil enerji degerinin

yiiksek olmasina sebep olur (EIA, 2019).

Komiir, antrasit, taskomiiri, linyit ve turba olarak siniflandirilmaktadir. Antrasit ve
tagskomiird, yiiksek 1s1l enerji degerine sahip oldugundan sanayi ve demir ¢elik endiistrisinde
kullanilmaktadir. Linyit ve turba diger komiir siniflarina gére daha diisiik 1s1l enerji degerine
sahip oldugu i¢in termik santrallerde elektrik tiretiminde kullanilmaktadir (Kavaz, 2019, s.
9). Komiir, diinya genelinde kullanilan enerjinin %27’lik kismin1 ve elektrik iiretiminin ise

%38°1ik kismini olusturmaktadir (ETKB, 2020).



Tablo 3’te 2018 yil1 itibariyle kanitlanmig komiir rezerv degerleri gosterilmistir.

Tablo 3: 2018 Yili Komiir Rezervleri

REZERV -
BOLGELER %LNYON
KUZEY AMERIKA 258012
GUNEy&ORTA 14016
AMERIKA
AVRUPA 134593

BAGIMSIZ DEVLETLER | 188853
TOPLULUGU (BDT)

ORTADOGU-AFRIKA 14420

ASYA PASIFIK 444888
TURKIYE 11526
DUNYA 1054782

Kaynak: BP, 2019

Tablo 3’e gore 2018 yilinda diinya genelinde kanitlanmig komiir rezervi 1,05 trilyon
ton olarak hesaplanmistir. En ¢ok rezerve sahip olan bolge Asya Pasifik iken onu sirasiyla
Kuzey Amerika, BDT, Avrupa bolgeleri izlemektedir. Tiirkiye’de kanitlanmisg komiir rezervi

11,5 milyar ton olarak hesaplanmistir.
Tablo 4’te 2018 y1l1 komiir tiretim ve tiikketim degerleri MTEP olarak gosterilmistir.

Tablo 4: 2018 Yih Koémiir Uretim ve Tiiketim Degerleri

) URETIM | TUKETIM
ULKE MTEP MTEP
CIN 1828 1906

ABD 364 317
ENDONEZYA |323 61
HINDISTAN  [308 452
AVUSTRALYA | 301 44
RUSYA 220 88
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Tablo 4: (devam ediyor)

G. AFRIKA 143 86
TURKIYE 17 42
DUNYA 3916 3772

Kaynak: BP, 2019

Tablo 4’e gore diinya genelinde 2018 yilinda toplam komiir iiretimi 3916 MTEP
olarak hesaplanmistir. Cin, 1828 MTEP ile komiir iiretiminde ilk sirada gelirken onu ABD,
Endonezya ve Hindistan takip etmektedir. Diinya genelinde 2018 y1l1 toplam komiir tiiketimi
3772 MTEP olarak hesaplanmistir. Cin, 1906 MTEP ile komiir tiikketiminde ilk sirada yer

alirken, onu sirasiyla Hindistan, ABD ve Rusya izlemektedir.

Tiirkiye’nin komiir tretimi 17 MTEP komiir tiiketimi ise 42 MTEP olarak
hesaplanmistir. Tiirkiye’de 2017 yilinda {iretilen komiir miktar1 74,10 milyon ton, tiiketilen
komiir miktar1 ise 113,17 milyon ton olarak hesaplanmaktadir. 2017 yili komiir ithalati
toplam 39,1 milyon ton olarak gergeklesmistir. En fazla komiir ithalati yapilan ilkelerin
basinda %36 ile Kolombiya, %36 Rusya, %14 ile ABD gelmektedir (TKI, 2018, s. 23-28).

1.2.2. Dogalgaz Enerjisi

Yenilenemeyen enerji kaynaklarindan bir digeri dogalgazdir. Dogalgaz, petrol tiirevi
olan, renksiz, kokusuz havadan hafif, yanici bir fosil enerji kaynagidir. Yer altinda gaz
rezervuarlarinda bulunan dogalgaz, yeryiiziine ¢ikarilmas: ile birlikte dogrudan
kullanilabilecegi gibi boru hatlar1 ya da sivilastirilarak tankerler ile tasinmaktadir (ETKB,
2020).

Dogal gaz yenilenemeyen enerji kaynaklar1 arasinda petrol ve kdmiire gore daha
temiz ve ucuz olmasi sebebiyle daha ¢ok tercih edilmektedir. Konutlarda ve sanayide yakit
olarak kullanilmasinin yani sira, elektrik tiretiminde de kullanilmaktadir. Tiirkiye’de 2018
yilinda 48,9 milyar m® dogalgaz tiiketilirken, elektrik iiretiminin %30’luk kism1 dogalgazdan
karsilanmaktadir (TEIAS, 2019; ETKB,2020).

Tablo 5’te diinya genelinde 2018 y1l1 kanitlanmig dogalgaz rezervleri bolgelere gore

gosterilmistir.



Tablo 5: 2018 Y1 Dogalgaz Rezervi

TRILYON
BOLGELER M3
KUZEY AMERIKA 13
GUNEY&ORTA
AMERIKA 8
AVRUPA 4
BAGIMSIZ DEVLETLER
TOPLULUGU (BDT) 62
ORTADOGU 75
AFRIKA 14
ASYA PASIFIK 18
DUNYA 196

Kaynak: BP,2019

Tablo 5’¢ gore diinya genelinde toplam 196 trilyon m3 dogalgaz oldugu
kanitlanmistir. Ortadogu 75 trilyon m?® iken, BDT 62 trilyon m?, Asya Pasifik 18 trilyon m?,
Kuzey Amerika 13 trilyon m*, Afrika 14 trilyon m3, Orta Amerika 8 trilyon m® ve Avrupa 4
trilyon m2 rezerv miktarina sahiptir. Ortadogu ve BDT, diinya toplam rezervinin yarisindan

fazlasina sahip oldugu goriilmektedir.
Tablo 6’da 2018 y1l1 dogalgaz iiretim ve tiiketimi MTEP olarak gdsterilmistir.

Tablo 6: 2018 yih Dogalgaz Uretim ve Tiiketim Degerleri

) URETIM | TUKETIM
ULKE MTEP MTEP
ABD 715 702
RUSYA 575 390
[RAN 205 193
KANADA 158 99
KATAR 150 36
CIN 138 243
AVUSTRALYA |111 35
NORVEC 103 4

S. ARABISTAN |96 96
DUNYA 3325 3309

Kaynak: BP, 2019

10



Tablo 6’ya gore kiiresel olarak baktigimizda, 2018 yilinda toplam dogalgaz tiretimi
3325 MTEP olarak gerceklesmistir. ABD 715 MTEP ile ilk sirada yer alirken onu sirasiyla,
Rusya, Iran ve Kanada izlemektedir. Tiiketim olarak inceledigimizde 2018 yili toplam
dogalgaz tiikketimi, 3309 MTEP olarak ger¢eklesmistir. ABD, 702 MTEP ile ilk sirada yer

alirken onu sirasiyla Rusya, Cin ve Iran izlemektedir.

Tiirkiye’de dogal gaz rezervi 2017 yilma gore 4,8 milyar m3dir. 2017 yilinda 354
milyon m? iiretim gerceklesirken, 55 milyar m® tiiketim gergeklesmistir. Yerli iiretim
tilketimimizi karsilamadigi i¢in dogal gaz tiikketiminin %99,3’liik kismi ithalat yoluyla
saglanmaktadir. Tiirkiye nin dogalgaz ithalatini inceledigimizde Rusya %52 ile ilk sirada

yer alirken onu %17 ile Iran ve %12 ile Azerbaycan izlemektedir (TPAO, 2018, s. 38-39).

1.2.3. Niikleer Enerji

Atom ¢ekirdeklerinin fisyon tepkimesi ile daha kiigiik pargalara ayrilmasi sonucu
ortaya ¢ikan 1s1 enerjisine niikleer enerji denir. Is1 enerjisi sonucunda olusan buhar, tiirbinleri

dondiirerek elektrik tiretimi saglanir (ETKB, 2020, s. 4).

Tablo 7’de 2018 yilinda niikleer enerji iiretim ve tiikketimi ile santral sayilari

gosterilmistir.

Tablo 7: 2018 Yih Niikleer Enerji Uretim ve Tiiketim Degerleri

| [SANTRAL
URETIM | TUKETIM | SAYISI

ULKE TWh MTEP
ABD 849 102 99
FRANSA  |413 03 58
CIN 294 66 39
RUSYA  |204 46 37

24
G.KORE |133 30
KANADA | 100 22 19
UKRAYNA |84 19 15
ALMANYA |76 17 7
. 8
iISVEC 68 15
DUNYA 2701 611 450

Kaynak: BP,2019; ETKB, 2020
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Tablo 7’ye gore, diinya genelinde 2018 yilinda niikleer enerjiden elde edilen elektrik
enerjisi 2701 TWh olarak hesaplanmistir. En fazla tiretim 849 TWh ile ABD gerceklesirken
onu Fransa, Cin ve Rusya takip etmektedir. Tiiketim agisindan baktigimizda niikleer enerji
tiikketimi 2018 y1linda toplam 611 MTEP olarak hesaplanmistir. En fazla tiikketim 192 MTEP
ile ABD gelirken onu sirasiyla Fransa, Cin ve Rusya takip etmektedir. Santral sayisi1 olarak
inceledigimizde, ABD 99 adet niikleer santralle ilk sirada yer almaktadir. ABD’nin niikleer
santralden elde ettigi elektrik enerjisi toplam irettigi elektrigin %20’lik  kisminm
olusturmaktadir. Diger {ilkeleri inceledigimizde, Fransa 58 santralle elektrik tiretiminin
%73 linii, Rusya 37 santralle %17, Cin 39 santralle %3.5, G. Kore 24 santralle %30, Ukrayna
15 santralle %53’liikk kismin1 niikleer enerjiden elde etmektedir. Diinyada 31 tilkede toplam
450 niikleer santral bulunmakta ve elektrik tiretiminin %10’luk kism1 niikleer enerjiden elde

edilmektedir.

Tiirkiye’de niikleer enerji santrali bulunmamakla birlikte Akkuyu ve Sinop niikleer

santrali icin gerekli anlasmalar yapilmis olup Akkuyu niikleer santralinin insaatina

baslanmistir (ETKB, 2020).

1.2.4. Petrol

Ham petrol, milyonlarca yil dnce yasayan bitkilerden ve hayvanlardan olusan bir
hidrokarbon karigimi olan fosil bir yakittir. Yeralti havuzlarinda veya rezervuarlarda sivi

halde bulunan petrol, yer yiizeyine ¢ikarilmasi ile rafinelerde islenerek kullanilabilir enerji

haline getirilir (TPAO, 2019; EIA,2020).

Ham petrol rafinelerde islenerek birgok farkli enerji kaynagma donlismektedir.
Ornegin, 42 galonluk ham petrol rafine islemine tabi olduktan sonra 45 galonluk, LPG,
benzin, jet yakiti, motorin, fueloil, yag, asfalt ve diger enerji kaynaklarina doniismektedir.
42 galon varilden 45 galon varile ¢ikarak hacminin artmasi, misirin patlayarak hacminin

artmasina benzemektedir (EIA, 2020).
Tablo 8’de 2018 y1l1 petrol rezervlerinin bolgelere gore dagilimi gosterilmistir.

Tablo 8: 2018 Yil1 Petrol Rezervleri

REZERV | REZERV
BIN BIN
MILYON | MILYON
BOLGELER VARIL |TON

12



Tablo 8: (devam ediyor)

KUZEY AMERIKA 236 35.4
GUNEY&ORTA

AMERIKA 325 51.1
AVRUPA 14 1.9
BAGIMSIZ

DEVLETLER

TOPLULUGU (BDT) | 144 19.6
ORTADOGU 836 113.2
AFRIKA 125 16,6
ASYA PASIFIK 47 6,3
DUNYA 1729 244

Kaynak: BP, 2019

Tablo 8’e gore, diinya genelinde kanitlanmis petrol rezervleri toplami 1729 milyar
varil yani, 244 milyar ton olarak hesaplanmaktadir. En fazla rezerve sahip bolge 836 milyar

varil ile Ortadogu bolgesidir. Ortadogu neredeyse diinya petrol rezervinin yarisina sahiptir.
Tablo 9°da 2018 yil1 petrol rezerv miktarlar1 gosterilmistir.

Tablo 9: 2018 Yili Petrol Rezervleri

BIN
) MILYON
ULKELER VARIL
VENEZUELLA 303

S. ARABISTAN |297
KANADA 167
IRAN 155
IRAK 147
RUSYA 106
KUVEYT 101
B.AE 97

ABD 61
LIBYA 48

Kaynak: BP, 2019
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Tablo 9’a gore, iilke bazinda rezervler incelendiginde en fazla rezerve sahip tilke 303
milyar varil ile Veneziiella ilk sirada yer alirken, onu sirastyla S. Arabistan, Kanada, iran ve

Irak izlemektedir. Tiirkiye’de ise 324 milyon varil rezerv oldugu hesaplanmaktadir.
Tablo 10°da 2018 yil1 petrol iiretim degerleri gosterilmistir.

Tablo 10: 2018 Y1l Petrol Uretim Degerleri

URETIM
) MILYON
ULKELER TON
ABD 669
S. ARABISTAN |578
RUSYA 563
KANADA 255
IRAK 226
[RAN 220
CIN 189
B.A.E 177
KUVEYT 146
BREZILYA 140
DUNYA 4474

Kaynak: BP, 2019

Tablo 10°a gore petrol iiretimi incelendiginde 2018 yilinda diinya genelinde toplam
petrol iiretimi 4474 milyon ton olarak hesaplanmistir. Tablo 10’da en fazla iiretime sahip
tilkeler gosterilmistir. ABD 669 milyon ton ile 2018 yilinda en fazla petrol tiretimine sahip
tilkelerin baginda yer almaktadir. Onu sirastyla S. Arabistan, Rusya ve Kanada izlemektedir.

Tablo 11°de 2018 yil1 petrol tiiketim degerleri gosterilmistir.

Tablo 11: 2018 Yih Petrol Tiiketim Degerleri

TUKETIM
MILYON
ULKELER TON
ABD 892
CIN 628
HINDISTAN 236
JAPONYA 175
S. ARABISTAN |156
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Tablo 11: (devam ediyor)

RUSYA 146
BREZILYA 141
G. KORE 122
ALMANYA 110
KANADA 105
DUNYA 4529

Kaynak: BP, 2019

Tablo 11°de petrol tiikketimi incelendiginde 2018 yilinda toplam petrol tiikketimi 4529
milyon ton olarak hesaplanmigtir. Tabloda en fazla tiiketim yapan iilkeler siralanmigtir. ABD
892 milyon ton ile en fazla tiiketim yapan iilkelerin basinda yer almaktadir. Onu sirasiyla

Cin, Hindistan ve Japonya izlemektedir.

Tiirkiye’de petrol verileri incelendiginde; 2017 yilinda toplam f{iretilebilir petrol
rezervi 324 milyon varil olarak hesaplanmaktadir. 2017 {iretim miktar1 ise, 17,9 milyon varil
yillik ve 49.171 varil glinliik iiretim gergeklesmektedir. Tiiketim ise 550 bin varil giinliik
tilketim gergeklesmektedir (TPAO, 2018, s. 39-42).

Tiirkiye petrol tiiketiminde disa bagimli bir tilkedir. Tiirkiye’nin 2017 y1l1 petrol ithal
ettigi iilkelerin basinda %27 ile iran gelirken, %19 ile Rusya, %17 ile Irak, %8 ile Hindistan
gelmektedir. Sekil 4’te Tiirkiye’de petrol tiikketim degerleri gosterilmistir.

TURKIYE PETROL TUKETIMI
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Sekil 4: Tiirkiye Petrol Tiiketimi

Kaynak: BP, 2019
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Sekil 4’e gore, Tiirkiye’de petrol tiiketimi 1965-2018 yillar1 arasinda milyon ton
olarak gosterilmistir.1965 yilinda petrol tiiketimi 3,6 milyon ton iken zaman igerisinde artis
gostererek 2018 yilinda 48,2 milyon tona ulagmustir. Petrol tiikketiminde bazi kirilmalar
yasanmis, bunun sebeplerinin basinda ekonomik ve siyasi krizler gelmektedir. Sekil 5’te

kiiresel petrol tiikketim degerleri gdsterilmistir.

DUNYA PETROL TUKETIMI
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Sekil 5: Kiiresel Petrol Tiiketimi
Kaynak: BP, 2019

Sekil 5’e gore, kiiresel olarak inceledigimizde, diinya petrol tiiketimi 1965 yilinda
toplam 1,5 milyar ton iken 1973 petrol krizine kadar artis gostermistir. Kriz zamaninda petrol
tilketimi azalmis, sonra 1980 yilina kadar artis gostermis ve tekrar azalma egilimine
girmigtir. 1983 yilindan 2008 kiiresel krizine kadar tekrar artis egilimine gecmis ve 2008
sonrasinda kisa bir azalma gostererek tekrar artis egilimine gegmistir. 2018 yili diinya petrol

tiiketimi 4,5 milyar ton olarak gergeklesmistir.

1.2.4.1. Petrol Cesitleri

Diinya genelinde ¢ikarilan bir¢ok petrol ¢esidi vardir. En ¢ok bilinen ve kullanilanlari

ise Brent petrol, Umman/Dubai petrol ve Western Texas Intermediate (WTI) petroldiir.

Western Texas Intermediate (WTI) olarak bilinen petrol Amerika’da bat1 Teksas
bolgesinde ¢ikarilan petrol ¢esididir. Karada ¢ikarildigi i¢in uzak bolgelere gonderimi zor
ve masrafli oldugu i¢in genellikle Amerika bolgesinde kullanilmaktadir. WTI petrolii dizel

ve benzin iiretimi i¢in ideal bir petrol ¢esididir.
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Brent petrol, kuzey denizinden ¢ikarilan petrol diinyanin yarisindan fazlasinin petrol
anlagsmalarinda kullandig1 petrol ¢esididir. Benzin ve dizel iiretiminde ideal olan Brent
petrol, denizden c¢ikarildig1 i¢in deniz yoluyla tagimacili§i miimkiin oldugundan kiiresel

olarak en yagin kullanilan petrol ¢esididir (URL-1, 2020).

Dubai petrolii, Ortadogu iilkelerinden ¢ikarilan petrol ¢esididir. Dubai petroli, WTI
ve Brent petrole gore igeriginde yiiksek siilfiir barindirmasindan dolayr daha az kaliteye

sahiptir (URL-2, 2020).

1.2.4.2. Petrol Fiyatlar

Kiiresel olarak en ¢ok tercih edilen petrol tiirleri Brent, WTI ve Dubai petrolleridir.
Petrol fiyatlari, kiiresel piyasalarda ABD dolari/ varil olarak islem gormektedir. Petrol
fiyatlar1 genellikle birbirlerine yakin seyretse de farkliliklar gosterebilmektedir. Sekil 6°da
WTI, Dubai ve Brent petrol fiyatlarinin degeri gosterilmistir.

PETROL FiYATLARI
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Sekil 6: Kiiresel Petrol Fiyatlar
Kaynak: FED, 2020

Sekil 6’da 1990-2018 yillar1 arasinda WTI, Brent ve Dubai petrollerinin y1llik kiiresel
fiyatlar varil/dolar degerinde gosterilmistir. Genel olarak baktigimizda petrol fiyatlar artis
egilimde seyretmistir.1990 yilinda, WTI petrolii (24.52%), Brent petrol (23.71$) Dubai
petrolii (20,738%), seviyesindedir.2008 kiiresel krizine kadar genellikle artis egiliminde olan
petrol fiyatlari, 2008 krizi ile birlikte azalmis ve 2009 yili itibariyle tekrar artig trendine
gecmigstir. 2011-2016 yillart arasinda diisiis yasayan petrol fiyatlar1 2018 yil1 itibariyle WTI
petrolii (64.79%), Brent petrol (71.078) ve Dubai petrolii (69.138) olarak gergeklesmistir.
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1990-2008 krizine kadar petrol fiyat siralamas1t WTI, Brent, Dubai iken 2009-2018 yillar1

arasindaki siralama Brent, Dubai, WTI olarak gergeklesmistir.

1.2.4.3. Petrol Fiyatlarina Etki Eden Faktorler

Petrol fiyatlarini uzun dénemde etkileyen en temel faktor arz-talep dengesidir. Kisa
donemde ise bircok farkli faktor etki etmektedir. Kisa donemde etkili olan faktorlerin
toplaminin uzun donemde etkisi devam edebilmektedir (Solak, 2012:5.119; Tsoskounoglou
vd. 2008:5.3798-3799) .

Petrol fiyatlar1 kiiresel arz ve talebe gore belirlense de bir¢cok faktérden
etkilenmektedir. OPEC, petrol iiretim maliyetleri, petrol rezerv biiyiikliikleri ve ¢ikarma
maliyetleri, petroliin tasima maliyeti, petrol arama ve ¢ikarmada kullanilan teknolojinin
degisimi, iilkelerin ekonomik biiylime hizlari, dogal afetler, stoklar, spekiilasyonlar,
alternatif enerji kaynaklari, cevresel faktorler, enerji yogunlugu, yedek iiretim kapasiteleri,
ABD dolari, jeopolitik sebepler petrol fiyatlarina etki eden faktorlerdir. Petrol fiyatina etki

eden faktorleri kisaca agiklayacagim.

OPEC, petrol ihra¢ eden iilkeler olarak kartellesen orgiit, kanitlanmis petrol
rezervlerinin %70 den fazlasina sahip olmasi ve petrol arz miktarinin %41 oranina
hiikmetmesi sebebiyle, petrol arz miktarinda artis ya da azalis yaparak petrol fiyatlarim
biiyiik olclide etkilemektedir. Stoklar, tilkelerin yiiksek miktarda petrol stoklamasi, petrol
fiyatlarini kisa vadede etkilemektedir. OPEC petrol fiyatlarinin ¢ok fazla diismemesi igin,
petrol arzini azaltarak stoklarin artmasini engellemektedir. Jeopolitik sebepler, petrol iireten
ve ihra¢ eden iilkelerde meydana gelen siyasi, ekonomik, askeri belirsizlikler, savas, teror
faaliyetleri gibi sebeplerden dolayi petrol fiyatlar1 kisa vadede etkilenmektedir. ABD dolari,
uluslararas1 piyasada petrol varil fiyatt ABD dolar1 degerinden islem goérmektedir. ABD
dolarinin degeri petrol fiyatlarini etkilemektedir. Dogal afetler, petrol ve dogalgaz gibi enerji
kaynaklarmin tiretim ve rafineri bolgelerinde meydana gelen, kasirga, hortum, deprem gibi
dogal afetler petrol arzin1 ve petrol fiyatlarin1 kisa donemde etkilemektedir. Yedek iiretim
kapasitesi, ¢cogunlugu S. Arabistan’da bulunan yedek iiretim, arz-talep dengesizliginde
kullanilmakta kisa vadede petrol fiyatlarini etkilemektedir. Spekiilasyonlar, petroliin bir
yatirim araci olarak kullanilmasindan dolay, kisa vadede petrol fiyatlar1 spekiilasyonlardan
etkilenmektedir. Alternatif enerji, petroliin yerine ikame edilebilecek enerji kaynaklarinin

fiyatlarindaki degisim petrol fiyatlarini uzun vadede etkilemektedir. Cevresel faktorler,
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petrol tiikketimi gevreye kirliligine sebep olmaktadir. Cevre vergilerinin artmasi ile birlikte,

petrol tiikketimi etkileneceginden dolayisiyla petrol fiyatlar: da etkilenmektedir.
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2.PETROL FIYATLARININ MAKROEKONOMIK DEGiSI(ENLERLE
TLiSKiSi

Bu béliimde petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime, issizlik, enflasyon, dis ticaret,
doviz kuru arasindaki iliskileri; teorik ve ampirik olarak incelenmis, literatiir taramast her

boliimde ayr1 ayri ele alinmis, petrol fiyatlarinin birden fazla degiskeni etkiledigi ¢aligmalar

ise, 2. boliimiin sonunda ayr1 bir tabloda gosterilmistir.

Petrol fiyatlar1 ile makroekonomik degiskenler teorik olarak incelendiginde, petrol
fiyat artiglari ekonomik biiytimeyi azaltmakta, issizlik ve enflasyonu arttirmakta, doviz kuru
ve dis ticaret iizerinde ise petrol ithal eden ve petrol ihrag eden iilkelere gore farklilik
gostermektedir. Yapilan calismalar genellikle teoriyi destekler nitelikte olsa da bazi
calismalar teori ile farkli sonuglar elde edildigini gostermektedir. Bu caligmalardan
hareketle, petrol fiyatlarinin bazi makroekonomik degiskenlere etkisi teorik g¢ercevede

incelenecek ve konuya iligkin literatiir yapilacaktir.

2.1. Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik Biiyiime Tliskisi

Ekonomik biiylime kavrami, bir iilkede iiretilen mal ve hizmet miktarinin bir 6nceki
yila gore artis gostermesi (Arslan, 2015, s. 446), reel gayri safi yurti¢i hasilanin bir 6nceki
doneme gore artmasi1 (Bocutoglu, 2013, s. 61), kisi basina reel gelirde meydana gelen stirekli

artis olarak tanimlanmaktadir (Unsal, 2016, s. 11).

Petrol fiyatlarindaki degisimin ekonomik biiylimeye etkisi, tilkelere gore farklilik
gostermektedir. Petrol ithal eden ve petrol ihrag¢ eden iilkeler olarak degerlendirdigimizde,
petrol ihracatcist olan bir iilke gelirinin énemli bir boliimiinii petrol satiglarindan elde
etmektedir. Petrol fiyatlarindaki artis, petrol ihra¢ eden iilkelerde genellikle pozitif etki
yaratacak ve mili geliri artiracaktir. Petrol ithal eden iilkelerde ise, petrol dnemli bir enerji
kaynagini olusturmaktadir. Petrol fiyatlarindaki artis, petrol ithal eden lilkelerde iliretim
maliyetlerini artiracagi gibi ¢ikt1 diizeyini de azaltmaktadir. Uretimin diismesi milli gelirde

azalmaya sebep olmakta ve ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkilemektedir.

Tablo 12: Ulkelerin Biiyiime Oranlari

ULKELER/YILLAR |1972 |1973 |1974 |1975 1976
IRAK 374 |442 |1611 |[1249]17.17
ABD 526 |565 |-054 [-0,205:39




Tablo 12: (devam ediyor)

BIRLESIK

KRALLIK 430 |651 |-246 |-1,47 (291
JAPONYA 841 [803 |-1,23 |309 |397
ALMANYA 430 (478 089 |-087 495
SURIYE 25,03 |-855 |24,13 |19,53|10,97
DUNYA 573 |651 |200 |060 |527

Kaynak: Worldbank, 2020

1973 yilinda petrol fiyatlarinda meydana gelen artis diinya genelinde ekonomik krize
sebep olmustur. Petrol krizi yasanmadan &nceki ve sonraki dénemlerde GSYIH biiyiime
oranlart yiizdelik olarak tablo 12’de gosterilmistir. Petrol krizi yasanmadan once 1972
yilinda diinya genelinde GSYIH biiyiime oran1 %5.73 ve 1973 yilinda %6.51 iken 1974
yilinda %2 seviyesine kadar gerilemistir.1975 yilinda diislis devam ederek %0.60 seviyesine
kadar gerilemektedir. 1975 yilindan sonra bilylime oranlar1 artarak, 1976 yilinda %5.27
seviyesine kadar ¢ikmaktadir. Kriz 6ncesi biiyiime oranlar1 ve kriz sonrasi biiylime oranlari
incelendiginde petrol fiyatlarindaki artis diinya ekonomik biiylimesini olumsuz yonde

etkiledigi goriilmektedir.

Tabloda petrol ithal eden ve petrol ihrag eden iilkelerin biiylime oranlari
incelendiginde, petrol ithal eden iilkelerden ABD, Birlesik Krallik ve Japonya’nin petrol
fiyatlarindaki yiikselmenin biiylime oranlarin1 negatif etkiledigi goriilmektedir. Almanya ise

%4.78 seviyesinde iken %0.89 seviyesine kadar gerilemistir.

Petrol ihra¢ eden d{ilkelerde ise, petrol fiyatlarindaki yiikselmenin ekonomik
biiylimeyi olumlu sekilde etkiledigi goriilmektedir. Irak 1973 yilinda %4.42’lik bir biiylime
gergeklestirir iken 1974 yilinda %16.11 seviyesinde bir biiylime gergeklestirmistir. Diger
petrol ihracatgisi olan Suriye ise 1973 yilinda %8.55 kiigiilmekte iken, 1974 yilinda %24.13
seviyesinde biiylime gerceklestirmistir. Genel olarak baktigimizda petrol fiyatlarindaki artis
petrol ihra¢ eden iilkeler i¢in olumlu, petrol ithal eden iilkeler i¢in olumsuz etki

yaratmaktadir.

Darby (1982), Hamilton (1983), Bernanke (1983), Burbidge&Harrison (1984),
Gisser & Goodwin(1986), Mork (1989), Brown&Yiicel (2002) petrol fiyatlari ile ekonomik

biiylime iliskisini inceleyen teorik ve ampirik caligmalardir. Petrol fiyatlarinda meydana
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gelen degisim, ekonomik biiylimeyi; arz ve talep kanali, gelir transferi, reel balans etkisi,

para politikasi ve belirsizlik gibi kanallar ile etkilemektedir.

Arz yanh etki, petrol fiyat artiglar1 girdi olarak kullanilan enerjiye olan ulasimi
engeller, yani enerji kitlasir. Enerji kaynagina ulagilamamasi sonucunda iiretim ve verimlik
azalacaktir. Sonug olarak ekonomik biiylime olumsuz etkilenecektir. Transfer etkisi, petrol
fiyatlarindaki artig, petrol ithal eden iilkelerden petrol ihra¢ eden {ilkelere dogru gelir
transferine sebep olmaktadir. Petrol ihrag eden iilkelerde biiylime gergeklesirken, petrol ithal
eden iilkelerde ise gelirde meydana gelen azalma ile birlikte ekonomik daralma
gerceklesebilmektedir. Belirsizlik etkisi, yatirim yapacak kisi ve firmalar gelecekte petrol
fiyatlarinda medyana gelecek belirsizlik sonucunda yatirimlarini erteleyecekler ya da hig
yatirim yapmayacaklardir. Petrol fiyatlarindaki belirsizligin uzun siirmesi durumunda
yatirimlar yapilmayacagindan tiretim, istthdam olumsuz etkilenecek ve ekonomik daralmaya
sebep olacaktir. Talep etkisi, petrol fiyatlarindaki artiglarin tiiketilebilir gelir iizerinde
yaratacagl negatif etkilere bagli olarak tiiketim diizeyi azalmakta ve azalan tiiketim
ekonomik daralmaya sebep olmaktadir (Akinci vd. 2012, s.3). Para politikasi, petrol fiyat
artislar1 maliyet enflasyonuna sebep olmaktadir. Artan enflasyon oranina miidahale i¢in
uygulanacak siki para politikasi ekonomik biiyiimeyi azaltacaktir. Reel balans etkisi, ‘Petrol
fiyatlarindaki artis, insanlarin likit kalmasi ve para taleplerini arttrmalart sonucunu
dogurur. Para otoritelerinin, artan para talebini para arz artisiyla dengeleyememesi faizleri

yiikseltir ve ekonomik biiyiimeyi yavaslatir.” (Erkan vd. 2011, s.718).

Tablo 13°te petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime arasinda yapilan literatiir

caligmalar1 gosterilmistir.

Tablo 13: Petrol Fiyatlar1 ile Ekonomik Biiyiime iliskisini Gosteren Literatiir
Calismalan

ULKE-
YAZAR DONEM YONTEM SONUC
Petrol fiyatlar1 ve
Tiirkiye GSYIH arasinda kisa
Kablamaci (1987Q1- donemde iliski
(2008) 2007Q4) VAR-VECM bulunmamaktadir.
Petrol fiyatlar1 ve
GSYIH arasinda gift
Japonya yonlii nedensellik tespit
Hanabusa (2009) |(2000-2008) |EGARCH edilmisgtir.
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Tablo 13: (devam ediyor)

Kumar (2009)

Hindistan
(1975Q1-
2004Q3)

VAR

Petrol fiyatlarindaki
artig, biiyiime hizini ve
sanayi iiretimini
olumsuz etkilemektedir.

Al-mulali (2010)

Katar
(1970-2007)

VECM
Nedensellik

Petrol fiyatlarinda
meydana gelen artig
GSYIH pozitif yonde
etkilemektedir.

Ozsagir vd.
(2011)

Tirkiye
(1987-2007)

VAR-
Esbiitiinlesme

Petrol fiyatlarindaki
artis GSYH pozitif
yonde etkilemektedir.

Ghalayini (2011)

G-7
OPEC-
CIN-
Hindistan-
Rusya

Nedensellik

OPEC iilkeleri i¢in
petrol fiyatlarindaki
artis ile biiyiime
arasinda nedensellik
bulunamamistir. G-7
icin petrol fiyatlarindaki
artis bilyiime iizerinde
pozitif etkiye sahiptir.
Cin Hindistan ve Rusya
i¢in net bir sonug
yoktur.

Bouzid (2012)

Tunus
(1960-2009)

VECM

Petrol fiyatlarindaki
artis, reel ekonomik
biliytimeyi
azaltmaktadir.
Ekonomik biiylimeden
petrol fiyatlarina dogru
nedensellik oldugu
bulunmustur.

Emami &
Adibpour (2012)

1ran
(1959-2008)

SVAR

Petrol fiyatlarindaki
diisiis ekonomik
biliyiimeyi negatif
etkilemekte iken, petrol
fiyatindaki artis
ekonomik biiyiimeyi
pozitif etkilemektedir.

Petrol fiyatlar1 ve
ekonomik biiylime

10 OPEC arasinda uzun donemde
Yardimcioglu & |ULKESI Pedroni panel ¢ift yonlii nedensellik
Giilmez (2013) [(1970-2011) | Nedensellik tespit edilmistir.
Petrol fiyatlarindan
26 OECD ekonomik biiylimeye
Oztiirk & Kilig | ULKESI dogru ¢ift yonlii
(2018) (1987-2015) | Nedensellik nedensellik vardir.

Aktug vd. (2019)

Irak
(1995-2017)

Korelasyon test

Petrol fiyatlarindaki
artis GSYIH
artirmaktadir.
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Petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime iliskisini inceleyen literatiir taramasinda, 11
farkli calismaya yer verilmistir. 2 caligma Tirkiye icin, 6 ¢alisma farkli iilke gruplari i¢in ve

3 caligmada iilke gruplarini ele alan panel veri setleri i¢in yapilmistir.

Petrol fiyat artislari, teorik olarak incelendiginde ekonomik biiylimeyi olumsuz
yonde etkilemektedir. Yapilan ampirik ¢alismalar genellikle teoriyi destekler nitelikte olsa
da bazi tilkelerde farkli sonuglar ¢ikmaktadir. Genellikle petrol ihrag eden tilkelerde petrol
fiyat artilari, ekonomik biiyiimeyi artirmaktadir. Ornegin, Ito (2010) Rusya, Al-mulali
(2010) Katar, Ghalayini (2011) G-7, Ozsagir vd. (2011) Tiirkiye, Emami & Adibpour (2012)
fran, Aktug vd. (2019) Irak icin yapilan ¢alismalarda teorinin tersine ekonomik biiyiime

artis gostermistir.

Petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiylime i¢in yapilan ampirik ¢aligsmalari petrol ihrag
eden iilkeler agisindan inceledigimizde, Aktug vd. (2019) Irak i¢in yapmis oldugu ¢alismada
petrol fiyatlarindaki artis GSYIH pozitif yonde etkiledigini, Emami & Adibpour (2012) iran
icin yapmis oldugu c¢alismada petrol fiyatlarindaki diisiis GSYIH azaltirken, petrol
fiyatlarindaki artis GSYIH artirdigi, Ito (2010) Rusya igin yapmis oldugu ¢alismada petrol
fiyatlarindaki artis GSYIH pozitif etkiledigini, Yardimcioglu & Giilmez (2013) 10 OPEC
iilkesi i¢cin yaptig1 calismada petrol fiyatlarindaki artis ekonomik biliylimeyi artirdigini

ampirik olarak test etmislerdir.

Petrol fiyatlart ve ekonomik biiyiime igin yapilan ampirik ¢aligmalari petrol ithal
eden iilkeler agisindan inceledigimizde tilkelere ve donemlere gore farklilik gostermektedir.
Tiirkiye igin yapilmis calismalari inceledigimizde, Oksiizler & Ipek (2011) ve Ozsagir vd.
(2011) yaptiklar1 calismada petrol fiyatlarindaki artisin GSYIH artirdigini, Celik & Cetin
(2007) yaptiklar1 galismada petrol fiyatlarmdaki artisin GSYIH azalttigmi ampirik olarak
test etmiglerdir. Hanabusa (2009), Japonya i¢in yapmis oldugu c¢alismada petrol
fiyatlarindaki artisin GSYH’yi pozitif yonde etkiledigini ampirik olarak test etmistir.
Ghalayini (2011), G-7 iilkeleri i¢in yapmis oldugu ¢alismada petrol fiyat artisinin GSYH’yi

pozitif yonde etkiledigini ampirik olarak test etmistir.

Sekil 7°de Tiirkiye’de Brent petrol fiyatlar1 ile GSYIH iliskisi gdsterilmistir.
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Sekil 7: Tiirkiye Petrol Fiyatlart GSYIH Grafigi
Kaynak: FED, 2020; OECD, 2020

Sekil 7°ye gére 2003 yilinda petrol fiyat: 28$ seviyesinde iken, GSYIH 312 milyar$
seviyesindedir. 2003 yilindan 2008 yilina kadar petrol fiyatlar1 ve GSYIH rakamlari artis
gostererek 978 ve 765 milyar $ seviyesine ulasmislardir. 2008 kiiresel krizi ile birlikte
azalarak 2009 yilinda petrol fiyatlar1 61$, GSYIH rakamlari ise 645 milyar $ seviyesine
gerilemistir. 2009 yilindan itibaren petrol fiyatlar: sert bir sekilde yiikselerek 2012 yilinda
112§ seviyesine ulasmistir. 2013 yilindan sonra sert bir sekilde azalarak 2016 yilinda 44$
seviyesine gerilemistir. 2019 yili itibariyle 64$ seviyesinde gerceklesmistir. GSYIH
rakamlar1 ise 2009 yili itibariyle artarak 2013 yilinda 951 milyar $ seviyesine ulasmuistir.
2013 yilindan sonra azalma egilimin egiren GSYIH 2019 yili itibariyle 754 milyar $
seviyesinde gergeklesmistir. Genel olarak baktigimizda petrol fiyatlari ile GSYIH

rakamlarindaki degisimler benzerlik gostermektedir.

2.2. Petrol Fiyatlar ve Issizlik Tliskisi

Uluslararas1 Calisma Orgiitii issizlik kavramini, referans dénemi boyunca 15 yas ve
tizerindeki, calismayan isi olmayan, halihazirda igbas1 yapabilecek olan ve is arayan kisiler

olarak tanimlamaktadir (ILO, 2020).

Bernanke’ye (1983) gore petrol fiyatlarindaki soklar, kisa ve uzun vadede belirsizlige
sebep olmaktadir. Soklarin kalic1 olmasindan endise duyan firma ve kisiler, yatirim
projelerini erteleyecekler ya da tamamen iptal edeceklerdir. Yatirnmlarin ertelenmesi,

ekonomik biiyiimeyi, tiiketimi ve igsizlik gibi ekonomik gostergeleri olumsuz etkileyecektir.
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“Yiikselen petrol fiyatlari, firmalari degisen iiretim yapilarina uyum saglamaya
zorlar ve nihayetinde uzun vadede issizlik tizerinde biiyiik bir etkiye sahip olan sektorler

arasinda emek ve sermayenin yeniden tahsisini olustur’ (Loungani 1986’a atfen Kocaarslan

vd. 2020).

(Hamilton, 1988), ‘sektirler arasinda uzmanlasmuis isgiicii ve sermaye kaymasinin
viiksek bir maliyetle gerceklestigi birden ¢ok sektorlii bir ekonomi igin olusturulan modelde,
goreli fiyat soklar, toplam issizligi artirma egiliminde olup, elverisli sektorlere kaymak
verine, kendi sektorlerindeki kosullarin iyilesmesini bekledikleri siire boyunca, bunaliml
sektorlerdeki isgiiciiniin igsiz kalmasina neden olmaktadw’ (Hamilton 1988’¢ atfen
Kocaaslan, 2019).

Carruth vd. (1998) goére petrol fiyatlarinda meydana gelen artig, tretim
maliyetlerinde artisa ve kar marjlarinin diismesine sebep olmaktadir. Dengenin saglanmasi
icin, emegin karsilig1 olan licretlerde azalma meydana gelirken, iicretlerin azalmasina ters

orantil bir sekilde igsizlik oraninda artis meydana gelmektedir.

Tablo 14’te petrol fiyatlar1 ile igsizlik iligkisini gosteren literatlir c¢aligsmalari

gosterilmistir.

Tablo 14: Petrol Fiyatlan ile Issizlik iliskisini Gosteren Literatiir Cahsmalari

ULKE-
YAZAR DONEM YONTEM SONUC
Petrol fiyat1 y1llik
ortalama %1.55 artmis
ve bu durum tarimsal
istthdamin yillik
yaklasik 9%0.21°1ik
ABD azalmasina neden
Uri (1996) (1947-1995) | Nedensellik olmustur.
ABD Petrol fiyati ile igsizlik
Ewing & Thompson | (1982M1- Hodrick—Prescott; | arasinda negatif iliski
(2007) 2005M11) Baxter—King bulunmaktadir.
Petrol fiyatlari ile
istihdam arasinda uzun
Yahia & Saleh Libya VAR- donemli bir iligki
(2008) (1970-2005) | Es biitiinlesme bulunmaktadir.
Almanya Petrol fiyatlarinda
Loschel & (1973M10- meydana gelen artis,
Oberndorfer (2009) |2008M1) VAR igsizligi artirmaktadir.
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Tablo 14: (devam ediyor)

Petrol fiyatlarindan
Tayland igsizlige dogru
(1993M1- nedensellik tespit
Rafig vd. (2009) 2006M4) VAR-Nedensellik | edilmistir.
Tirkiye Petrol fiyatlar1 uzun
Dogrul & Soytas (2005M1- donemde issizlik oranini
(2010) 2009M8) Nedensellik etkilemektedir.
Petrol fiyatlarindaki
Umar & Kilishi Nijerya VAR- artig, issizligi
(2010) (1970-2008) | Nedensellik azaltmaktadir.
Petrol fiyatlar1 uzun
donemde issizlik oranini
Tirkiye etkilemekte iken, issizlik
(2005M1- VAR- petrol fiyatlarin
Erkan vd. (2011) 2009M12) Nedensellik etkilememektedir.
AB iilkelerinde petrol
fiyatlarindaki artig
Estrada & Cos 11 AB Ulkesi yapisal issizlik oranini
(2012) (1965-2007) |EKK etkilemektedir.
Petrol fiyatlarindan
igsizlik oranina dogru
Pakistan uzun donemde
(1991M1- nedensellik
Ahmad (2013) 2010M12) Nedensellik bulunmaktadir.
Kisa donemde petrol
fiyatlarindan istthdama
Tiirkiye dogru tek yonli
Altay vd. (2013) (2000-2012) |VECM nedensellik vardir.
Petrol fiyatlarindaki
dalgalanma, kisa ve
Loganathan vd. Malezya Nedensellik - uzun donemde issizlik
(2013) (1980-2010) |ARDL iizerinde etkiye sahiptir.
Petrol fiyatlar igsizligi
Giiney Afrika uzun dénemde pozitif,
Senzangakhona & | (1990Q1- VAR kisa donemde negatif
Choga (2015) 2010Q1) Esbiitiinlesme etkilemektedir.
Suudi Petrol fiyatlarindaki
Alkhateeb vd. Arabistan artis, istihdam tizerinde
(2017) (1980-2015) |ARDL olumlu etkiye sahiptir.
Petrol fiyatlar1 ve
igsizlik arasinda
Tiirkiye VAR- karsilikli nedensellik
Sinan (2018) (1980-2016) | Nedensellik vardir.

Petrol fiyatlar1 ile issizlik iligkisini inceleyen literatiir taramasinda, 15 farkh

calismaya yer verilmistir. 4 ¢alisma Tiirkiye i¢in, 10 ¢alisma farkli iilke gruplar1 icin ve 1

caligmada iilke gruplarini ele alan panel veri setleri i¢in yapilmistir.

27




Petrol fiyatlar1 ile issizlik iligkisi teorik olarak incelendiginde, petrol fiyatlarindaki
artis igsizlik oraninda artisa sebep olmaktadir. Yapilan ampirik ¢alismalar incelendiginde,
genellikle teoriyi desteklese de baz1 calismalarda durum farklilik gdstermektedir. Ornegin,
Umar & Kilish1 (2010) Nijerya igin petrol fiyat artislari issizligi azaltmakta iken, Trang vd.
(2017) Vietnam igin petrol fiyatlarinin igsizlik {izerinde belirli etkisinin olmadigini, Yahia
& Saleh (2008) Libya, Altay vd. (2013) Tiirkiye ve Alkhateeb vd. (2017) Suudi Arabistan
icin yaptiklar1 calismada ise petrol fiyat artiglar1 isttihdamin nedeni oldugu sonucuna

ulagmuslardir.

Petrol fiyatlarinin igsizlik iizerindeki etkisi petrol ithal eden ve petrol ihra¢ eden
tilkelere gore farklilik gostermektedir. Petrol ithal eden {ilkelerde petrol fiyatlarinda
meydana gelen artig, iiretim maliyetlerinde artisa sebep olmaktadir. Maliyetlerde meydana
gelen artis, ¢cikt1 diizeyini ve emek verimliligini azaltmaktadir. Reel iicretler azalirken igsizlik
orani artis gostermektedir. (Erkan vd. 2011, s. 717). Petrol ithal eden iilkelerden birisi olan
Tirkiye igin yapilan c¢alismalar incelendiginde, Sinan (2018) yaptigi c¢alismada petrol
fiyatlar1 ile igsizlik arasinda nedensellik oldugunu, Erkan vd. (2011) yapmis oldugu
calismada petrol fiyatlarindaki artisin igsizlik oranini negatif etkiledigini, Dogrul & Soytas,
(2010) petrol fiyatlarindaki artisin uzun vadede igsizlige neden oldugunu ampirik olarak test
etmistir. Diger petrol ithalatgis1 olan iilkeler incelendiginde, Loschel & Oberndorfer, (2009)
Almanya i¢in yaptiklari ¢alismada petrol fiyatlarindaki artig issizligi arttirdigini, Ahmad
(2013) Pakistan icin yaptig1 ¢aligmada petrol fiyatlarindaki artisin uzun dénemde issizligi

arttirdigin1 ampirik olarak test etmislerdir.

Petrol ihra¢ eden iilkeler incelendiginde petrol fiyatlarinda meydana gelen artig
genellikle istihdami artirirken issizlik oranimi azaltmaktadir. Petrol ihra¢ eden iilkelerde
petrolden elde edilen gelirlerin belirli bir kismi ya da tamami petrol fonlarma
aktarilmaktadir. Abu Dhabi Investment Authority (B.A.E), Goverment Pension Fund-Global
(Norveg), SAMA Foreign Holdings (S. Arabistan) gibi biitgesi trilyon dolarlara ulagmis
petrol fonlar1 yatirimlarini yurti¢inde degerlendirdiklerinde istihdam oranlar1 artar ve igsizlik
oranlar1 azalmaktadir. Petrol ihra¢ eden {ilkelerden biri olan S. Arabistan i¢in Alkhateeb vd.
(2017) yapmis oldugu calismada petrol fiyatlarindaki artig istihdami olumlu yonde
etkiledigini, Yahia & Saleh (2008) Libya i¢in yaptiklar1 ¢alismada petrol fiyatlar1 ve
istihdam arasinda uzun dénemli bir iliskinin oldugunu, Umar & Kilish1 (2010) Nijerya igin
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yaptiklar1 ¢aligmada petrol fiyatlarindaki artisin issizligi azalttigin1 ampirik olarak test

etmislerdir.

Sekil 8’de Tiirkiye’de petrol fiyatlar ile issizlik iligkisi gosterilmistir.

4.000,00 120,00
3.500,00 100,00
3.000,00 /
/\ 80,00
2.500,00 ‘_/
2.000,00 /-\ 60,00
1.500,00 4000
1.000,00
500,00 20,00
0,00

20002001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 201020112012 2013 2014 2015 2016 2017

e [SSIZLiK (BIN) PETROL $

Sekil 8: Tiirkiye Petrol Fiyatlar: Issizlik Rakamlar iliskisi
Kaynak: FED, 2020; TUIK, 2020

Sekilde 8’deki grafikte 2000-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’de petrol fiyatlar ile
issizlik rakamlar iliskisi gosterilmektedir.2000 yilinda petrol fiyatlar1 283 seviyesinde iken,
issiz kisi sayist 1.4 milyon seviyesinde seyretmektedir. 2000 yilindan 2008 kiiresel krizine
kadar petrol fiyatlar1 artis gostererek 2008 yilinda 97§ seviyesinde seyrederken, issizlik
rakamlar artis gostererek 2009 yilinda 3.08 milyon kisi seviyesine ulasmistir. Petrol fiyatlari
2008 krizi ile birlikte azalma egilimine girerek, 2009 yilinda 61$ seviyesinde seyretmistir.
2009 yilindan sonra hizli bir sekilde artarak 2012 yilinda 112§ seviyesine yaklagmistir.
Issizlik rakamlari ise 2009 yilindan sonra azalma gostererek 2012 yilinda 2.2 milyon kisi
seviyesinde seyretmistir. 2012 yilindan sonra artmaya baslayan issizlik rakamlar1 2017
yilinda 3.4 milyon kisi seviyesine ulagsmistir. Ayni donemlerde petrol fiyatlar1 ise azalma
gostererek 2017 yilinda 54§ seviyesine kadar gerilemistir. Genel olarak inceledigimizde,

petrol fiyatlarindaki artig, bir sonraki donemde igsizlik rakamlarini artirmaktadir.
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2.3. Petrol Fiyatlar1 ve Enflasyon Iliskisi

Enflasyon kavrami, mal ve hizmet fiyatlarinda meydana gelen siirekli artis (TCMB,
2013, s. 2), paranin satin alma giiciiniin azalmasi ve paranin ger¢ek degerinde meydana gelen

azalma olarak tanimlanabilir (Schwartz, 2009, s. 8).

Bir mal veya bir hizmetin fiyatinda meydana gelen artis enflasyon olarak
tanimlanmamaktadir. Nitekim enflasyon orani artis gosterirken bazi mal ve hizmetlerin
fiyatlar1 diisiis gosterebilmekte, ya da bazi mal ve hizmetlerin fiyati artarken enflasyon

oraninda azalma meydana gelebilmektedir (TCMB, 2004, s. 3).

Ekonomide enflasyon orani farkli kaynaklardan dolayr yiikselebilir. Enflasyon
oraninin yiikselmesinin nedeni talep kaynakli ise talep enflasyonu; arz kaynakli ise arz

(maliyet) enflasyonu olarak siniflandirilir.

Talep enflasyonu, bir ekonomide toplam talep toplam arzdan fazla ise, talepten
kaynaklanan enflasyonun oldugu sdylenebilir. Yatirimlarin artmasi, tliketimin artmas,
niifusta meydana gelen artig, karsiliksiz basilan para, kredi hacminin genislemesi, yastik
altindaki paralarin dolagima girmesi, 6demeler dengesi fazlaligindan kaynakli gelir artiglart
talep enflasyonuna neden olmaktadir (Bocutoglu, 2013:5.95; Egilmez, 2015). Arz
enflasyonu, iggiicii maliyetlerinin artmasi, vergi oranlarinin artmasi, tiretimde kullanilan
hammadde fiyatlarinda meydana gelen artis maliyetleri artirmaktadir. Maliyetlerin artmasi

ile birlikte fiyatlar artis gostererek, enflasyon orani artmaktadir (TCMB, 2004).

Petrol, iretimde kullanilan 6nemli bir hammadde kaynagidir. Petrol fiyatlarinda
meydana gelen artig, maliyetlerin artmasina sebep olurken, artan maliyetler fiyatlar genel

seviyesinde ylikselise sebep olmaktadir.

Petrol fiyatlar1 ve enflasyon iliskisi petrol ihra¢ eden iilkeler ve petrol ithal eden
ilkelerde genellikle, petrol fiyatlarinda meydana gelen artisin enflasyonu artirdig

yoniindedir.

Darby (1982), Hamilton (1983), Mork (1989), Hooker (2002) yaptiklar: galismada,
petrol fiyatlar1 ve enflasyon iliskisini teorik ve ampirik olarak incelemislerdir. Petrol
fiyatlarinda meydana gelen sok, liretim maliyetlerinin artmasma ve enflasyon oraninin

artmasina sebep olacagini dngdrmiislerdir.
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Tablo 15’te petrol fiyatlar1 ile enflasyon iliskisini gosteren literatiir ¢alismalari

gosterilmistir.

Tablo 15: Petrol Fiyatlan ile Enflasyon iliskisini Gosteren Literatiir Calismalar

YAZAR ULKE-DONEM |YONTEM SONUC
Tiirkiye Petrol fiyatlarinda meydana
(1988M1- gelen degisme, enflasyon
Kafkas (2007) | 2006M9) VAR tizerinde sinirh etkiye sahiptir.

Petrol fiyatlarinda meydana
gelen artigin enflasyon

Tiirkiye tizerinde 6nemli bir etkisi
Aktas vd. (2010) | (1991-2008) VAR bulunmamaktadir.

Tiirkiye Petrol fiyatlar1 ¢cekirdek
Ozdemir & (2005M10- enflasyonu ve enflasyon
Akgiil (2015) 2012M12) MS-VAR oranini etkilemektedir.

Tiirkiye Petrol fiyatlari ile enflasyon
Kogak vd. (2003M1- arasinda pozitif iligki test
(2017) 2017M2) VAR edilmistir.

Rusya Petrol fiyatlarindaki %1°1ik

(2010M artis, enflasyonu %1.21
Bass (2019) -2017M) WALD artirmaktadir.

Petrol fiyatlari uzun donemde
enflasyon tlizerinde olumlu ve
Mukhtarov vd. | Azerbaycan istatistiksel olarak anlamli bir
(2019) (1995-2017) VECM etkiye sahiptir.

Petrol fiyatlar1 ile enflasyon iligkisini inceleyen literatiir taramasinda, 6 farkl

calismaya yer verilmistir. 4 ¢aligma Tiirkiye icin, 2 ¢alisma farkli tilkeler i¢in yapilmistir.

Petrol fiyatlar1 enflasyon ilisisi teorik olarak incelendiginde, petrol fiyat artislar
enflasyon oraninda artisa yol agmaktadir. Yapilan caligmalarda genellikle teoriyi destekler
nitelikte olsa da, bazi iilkelerde tersi durumlar goriilmiistiir. Ornegin, Oksiizler & Ipek
(2011), Aktas vd. (2010), Kafkas (2007) Tiirkiye igin, Mukhtarov vd. (2019) Azerbaycan
icin yaptiklar ¢aligmada petrol fiyatlarinin enflasyonu smirli etkiledigini ya da iliskinin

bulunmadig1 sonucuna ulagsmislardir.

Petrol fiyatlar1 ve enflasyon iligkisi i¢in yapilan ¢alismalar, petrol ihrag eden iilkeler
acisindan incelendiginde, Lacheheb & Sirag (2019) Cezayir i¢in yaptiklar1 caligmada petrol
fiyatlar ile enflasyon arasinda anlamli bir iliski oldugunu ve petrol fiyatlarindaki artisin
uzun dénemde enflasyonu arttirdigini, Abounoori vd. (2014) iran icin yaptiklar1 ¢alismada

petrol fiyatlarindaki artigin enflasyonu kisa ve uzun donemde arttirdigini, Bass (2019) Rusya
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icin yaptig1 ¢alismada petrol fiyat artiglarinin enflasyonu arttirdigini, Mukhtarov vd. (2019)
Azerbaycan i¢in yaptiklar1 calismada, petrol fiyatlarinda meydana gelen %1°lik artisin

enflasyonu %1.81 arttirdigin1 ampirik olarak test etmislerdir.

Petrol fiyatlar1 ve enflasyon i¢in yapilan caligmalar, petrol ithal eden iilkeler i¢in
incelendiginde, Lorusso & Pieroni (2018) ingiltere icin yaptiklari calismada petrol
fiyatlarindaki meydana gelen soklar ingiltere’de siirekli enflasyon artisina sebep oldugunu,
Brown & Yiicel (1999) ABD i¢in yaptiklar ¢alismada petrol fiyatlarinda meydana gelen
artisin enflasyona sebep oldugunu, Trang vd. (2017) Vietnam igin yaptiklari ¢alismada petrol
fiyat artiglarinin yiiksek enflasyona sebep oldugunu, Kocak vd. (2017) Tiirkiye igin
yaptiklar1 caligmada petrol fiyatlar1 ve enflasyon arasinda pozitif iliskinin oldugunu,
Ozdemir & Akgiil (2015) Tiirkiye icin yaptiklari ¢alismada petrol fiyat artiglarinin cekirdek

enflasyonu artirdigini ampirik olarak test etmislerdir.

Sekil 9°da Tiirkiye’de petrol fiyatlari ile enflasyon iliskisi gosterilmistir.
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Sekil 9: Tiirkiye Petrol Fiyatlar1 Enflasyon Grafigi
Kaynak: FED, 2020; TCMB, 2020

Sekil 9’daki grafikte 2004-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’de enflasyon orani ile Brent
petrol fiyatlarinin iliskisi gosterilmektedir. 2004 yilinda enflasyon orant %8.6 iken petrol
fiyatlar1 38§ seviyesindedir. Petrol fiyatlar1 2004-2008 yillar1 arasinda artig gostermekte
2008 yilinda 98$ seviyesinde seyretmektedir. 2008 kiiresel krizi ile birlikte petrol fiyatlart
sert bir sekilde azalarak 2009 yilinda 61§ seviyesine kadar gerilemistir. 2009 yilindan
itibaren hizla yiikselmeye baslayan petrol fiyatlari, 2012 yilinda 112$ seviyesinde

32



seyretmekte iken 2014 yili itibari ile sert bir diisiis yasayarak 2016 yilinda 44$ seviyesine
kadar gerilemistir. Enflasyon oranlar1 sekilde goriilecegi lizere petrol fiyatlartyla yer yer
benzerlik gostermektedir. 2008 kiiresel krizi ile birlikte azalan enflasyon oranlari 2009
yilinda %6.25 seviyesine kadar gerilemigtir. 2009 yilindan 2017 yilina kadar tek haneli
rakamlar arasinda seyreden enflasyon oranlari, 2017 yilindan itibaren ¢ift hanelere

yiikselmis ve 2018 yilinda %16.33 seviyesine ¢ikmustir.

2.4. Petrol Fiyatlar1 ve Dis Ticaret Iliskisi

Petrol fiyatlari ile dis ticaret iliskisi tilkelere gore farklilik gostermektedir. Petrol fiyat
artiglar1 petrol ihrag eden iilkeler icin gelir artirici etkiye sahip iken, petrol ithal eden tilkeler
icin gelir azaltic1 etkiye sahiptir. Yapilan teorik ¢aligmalar incelendiginde, Ferderer (1996)
ve Brown & Yiicel (2002) yaptiklari ¢aligmada petrol fiyat artislarinin petrol ithal eden
ilkelerden petrol ihrag eden iilkelere gelir transferine yol agacagini, refah diizeylerinin ve
milli gelirin petrol ithal eden {lilkelerde azalirken, petrol ihra¢ eden {lilkelerde artacagini
ongormiislerdir (Oksiizler & Ipek 2011:5.17;Altintas 2013:5.3). Petrol ithal eden iilkelerin
odemeler dengesi bozulurken, ithal mallarin fiyatlar1 artmakta ve ihra¢ mallarin fiyatlari

azalmaktadir (Yaylal1 & Lebe, 2012, s. 46).

Tablo 16°da petrol fiyatlar1 ile dis ticaret iligkisini gosteren literatiir ¢alismalari

gosterilmistir.

Tablo 16: Petrol Fiyatlar ile Dis Ticaret Iliskisini Gosteren Literatiir Cahsmalari

ULKE-
YAZAR DONEM YONTEM SONUC
ABD TVAR Petrol fiyatlari, cari
Bildirici vd. (1978Q1- Granger islemler ag181 ile pozitif
(2010) 2008Q4) iligkilidir.
Petrol fiyat soklarimin cari
islemler dengesi lizerinde
Nijerya kisa donemde 6nemli
(1970Q1- Yapisal Vektor etkisi oldugu tespit
Chuk vd. (2011) | 2008Q4) Otoregresyonu edilmistir.
Tiirkiye
(1987Q3- Petrol fiyatlarindaki artis
Altintas (2013) |2010Q3) ARDL ihracati arttirmaktadir.
Petrol fiyatlarindan dis
Tirkiye Dogrusal olmayan es | ticaret agigina, orta vadede
(1992M1- biitiinlesme- nedensellik var iken, uzun
Bayat vd. (2013) | 2012M4) Nedensellik vadede iliski yoktur.
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Tablo 16: (devam ediyor)

Petrol fiyat artislari cari
islemler dengesini,
ithalatc1 iilkelerde
Qurat-ul-Ain & |D-8 iyilestirirken, ihracatgi
Tufail (2013) (1981-2010) VAR iilkelerde kotiilestirir.
Reel doviz kuru ile petrol
fiyatlarindan cari agi8a
Tirkiye dogru tek yonli
Lebe & Akbas |(1991M12- nedensellik tespit
(2015) 2012M11) Nedensellik edilmistir.
Petrol fiyatlar ile cari agik
arasinda kisa ve uzun
Tiirkiye donemli Granger
Basarir & (1991M12- nedensellik iligkisi tespit
Ercakar (2016) |2016M1) VECM edilmistir.
Tiirkiye Petrol fiyatlar cari agik
Glingor (1992M1- tizerinde azaltici etkiye
vd.(2016) 2015M12) ARCH-GARCH sahiptir.
Petrol fiyatlarindan cari
Tiirkiye aciga dogru tek yonli
Kirca & (1998Q1- nedensellik tespit
Karagol (2018) |2016Q3) Nedensellik edilmistir.
Uzun dénemde petrol
Tiirkiye fiyatlarindaki artis,
Sengoniil vd. (2000M1- ihracati pozitif yonde
(2018) 2013M12) ARDL Siir Testi | etkilemektedir.

Petrol fiyatlari ile dis ticaret iliskisini inceleyen literatiir calismalarinda 10 caligmaya
yer verilmistir. Yapilan 7 ¢alisma Tirkiye ic¢in, 2 caligma farkl iilkeler i¢in ve 1 calisma

panel veri seti i¢in yapilmistir.

Petrol fiyatlar1 ve dis ticaret iliskisi incelendiginde, Altintas (2013) Tiirkiye,
Sengoniil vd. (2018) Tiirkiye; Abimanyu (2016) Endonezya ¢alismalarinda petrol
fiyatlarindaki artig ihracati artirdig1 sonucuna ulasirken, Kirca & Karagol (2018) Tiirkiye,
Basarir & Ercakar (2016) Tirkiye, Lebe & Akbas (2015) Tiirkiye, Bildirici vd. (2010) ABD,
Chuk vd. (2011) Nijerya calismalarinda petrol fiyatlarindan cari agiga dogru nedensellik
oldugunu test etmislerdir. Glingér vd. (2016) Tiirkiye i¢in yaptiklar1 ¢alismada ise petrol

fiyatlarindaki artisin cari acik iizerinde azaltici etkisi oldugu sonucuna varmiglardir.

Petrol fiyatlar1 ve dis ticaret ile ilgili yapilan ampirik ¢alismalar, Qurat-ul-Ain
&Tufail (2013) D-8 iilkeleri igin yaptiklart ¢alismada Petrol fiyat artiglart cari islemler
dengesini; ithalat¢1 iilkelerde iyilestirirken, ihracatgr tilkelerde kotiilestirdigini, Chuk vd.
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(2011) Nijerya igin yaptiklar1 c¢alismada petrol fiyat artiglarinin cari islemler dengesi
tizerinde kisa donemli etkisinin oldugunu Bildirici vd. (2010) ABD igin yaptiklari galismada
petrol fiyat artislar1 ile cari islemler aciginin pozitif iliskili oldugunu, Basarir & Ercakar
(2016) Tirkiye i¢in yaptiklari ¢alismada, petrol fiyatlari ile cari agik arasinda kisa ve uzun
donemde nedensellik oldugunu, Tiirkiye i¢in yapilan bir bagka calismada Sengdniil vd.
(2018) petrol fiyat artisinin uzun dénemde ihracati artirdigini yaptiklart ¢alisma ile test

etmislerdir.

Sekil 10°da Tiirkiye’de petrol fiyatlari ile ihracat iliskisi gosterilmistir.
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Sekil 10: Tiirkiye Petrol Fiyatlari ihracat Grafigi
Kaynak: FED, 2020; TCMB, 2020

Sekil 10°daki grafikte Tiirkiye’de Brent petrol varil fiyati ile ihracat rakamlarinin
iliskisi gosterilmistir. 2003Q1 doneminde petrol fiyat1 31.4 § iken ihracat rakami 11.3 milyar
$ seviyesindedir. 2003Q1 doneminden 2008Q2 donemine kadar petrol fiyatlar1 ve ihracat
rakamlar1 artis gostermistir. 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz ile birlikte ihracat rakamlari
ve petrol fiyatlar1 azalarak 2009Q1 doneminde petrol fiyati1 44.9 $, ihracat rakamlar1 25.2
milyar § seviyesine kadar gerilemistir. 2009Q1 déneminden sonra dalgalanarak artan petrol
fiyatlar1 ve ihracat rakamlar1 2019Q4 doneminde 62.6$ ve 47.9 milyar $ seviyesinde
seyretmektedir. Genel olarak baktigimizda petrol fiyatlar1 ve ihracat rakamlarindaki

degisimlerin benzerlik gostererek ayni anda hareket ettigi gortilmektedir.

Sekil 11°de Tiirkiye’de petrol fiyatlari ile ithalat iligkisi gosterilmistir.
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Sekil 11: Tiirkiye Petrol Fiyatlari ithalat Grafigi

Kaynak: FED, 2020; TCMB, 2020

Sekil 11°deki grafikte Tiirkiye icin ithalat rakamlar1 ve Brent petrol varil fiyati iliskisi
gosterilmistir. 2003Q1 doneminde ithalat rakami 13.6 milyar $ ve Brent petrol varil fiyati
31.4 § seviyesindedir. 2008 kiiresel krizine kadar artig gosteren petrol fiyatlar1 ve ithalat
rakamlar kiiresel krizi ile birlikte azalmakta ve 2009Q1 doneminde petrol fiyat1 44.9 $ ve
ithalat rakami 27.3 milyar $ seviyesine kadar gerilemistir. 2009 yilindan itibaren
dalgalanarak artis ve azalig gosteren petrol fiyatlari ile ithalat rakamlar1 2019Q4 déneminde
61.8 $ ve 53.3 milyar $ seviyesinde seyretmektedir. Genel olarak baktigimizda petrol
fiyatlar1 ile ithalat rakamlarinin hareketleri benzerlik gostererek ayni anda artmakta ve

azalmaktadir.

2.5. Petrol Fiyatlar1 ve Déviz Kuru iliskisi

Krugman (1980), Caprio&Clark (1981), Golub (1983), Amano&Norden (1998)
petrol fiyatlar1 ve doviz kuru iliskisini teorik olarak incelemislerdir. Petrol fiyatlarinin doviz
kuru tizerindeki aktarim mekanizmalar1 genel olarak; ticaret haddi, servet etkisi ve portfoy
etkisi ile iligkilendirilmektedir. Kisa vadede servet kanali etkili olur iken, orta ve uzun
vadede portfoy kanali etkili olmaktadir. Petrol fiyat artiglar1 petrol ithal eden {ilkelerden
petrol ihra¢ eden iilkelere servetin aktarilmasina sebep olmaktadir. ABD dolar1 cinsinden
aktarilan servet, yerli paranin degerlenmesine; petrol ithal eden iilkelerde ise yerli paranin

deger kaybetmesine sebep olmaktadir (Beckmann vd. 2020, s. 3).
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Tablo 17°de petrol fiyatlar1 ile doviz kuru iliskisini gosteren literatiir ¢alismalari

gosterilmistir.

Tablo 17: Petrol Fiyatlari ile Déviz Kuru iliskisini Gosteren Literatiir Calismalari

ULKE-
YAZAR DONEM YONTEM SONUC
CIN Petrol fiyatlarindan
(1974M1- ABD dolarina dogru
Quéréa vd. (2007) | 2004M11) VECM nedensellik vardir.
Petrol fiyatlarindan
Tiirkiye doviz kuruna dogru tek
(1982M12- yonlii nedensellik tespit
Oztiirk vd. (2008) | 2006M5) Nedensellik edilmistir.
Reel petrol fiyatlar ile
reel doviz kurlart
7- OPEC Ulkesi arasinda uzun vadeli ve
(2000:01 pozitif iliski tespit
Nikbakht (2010) |2007:12) Nedensellik edilmistir.
Tiirkiye Petrol fiyat soku doviz
(07.01.2005- kurunu negatif yonde
Eryigit (2012) 31.10.2008) VAR etkilemektedir.
Tayvan Petrol fiyat1 ile doviz
(03.09.2007- Esbiitiinlesme- kuru arasinda iliski
Chang vd. (2013) |28.12.2011) VAR bulunmamaktadir.
Diinya petrol
fiyatlarinda ortaya ¢ikan
bir sok reel doviz
Tiirkiye kurlarinin hizla
(1995Q1- diismesine yol
Giines vd. (2013) |2010Q2) YAPISAL VAR | agmaktadir.
Petrol fiyati, doviz
kuru, altin, glimiis ve
Hindistan platin fiyatlar1 arasinda
Jain & Ghosh (02.01.2009- ARDL es biitiinlesme
(2013) 30.12.2011) Nedensellik bulunmaktadir.
Petrol fiyatlari ile doviz
Tiirkiye kuru arasinda negatif
(1989M1- yonli bir iligki
Sentiirk vd. (2013) | 2013M12) VAR bulunmaktadir.
Petrol fiyatlarinin reel
doviz kuru iizerinde
kisa donemde giiclii
Romanya etkisinin oldugu test
Tiwari vd. (2013) |(1986-2009) Nedensellik edilmistir.
Petrol fiyat soku doviz
CIN Hilbert—Huang kurunu olumsuz
Ju vd. (2014) (1983-2012) Donistimi etkilemektedir.
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Tablo 17: (devam ediyor)

Petrol fiyat1 ile doviz

G-20 kuru arasinda negatif
(02.01.2000- yonlii iligki test
Turhan vd. (2014) |17.04.2013) CDCC edilmisgtir.
Petrol fiyat1 ile doviz
Malezya kuru, faiz oran1 arasinda
(1987Q1- Engle and uzun donemli iliski
Alom (2015) 20130Q4) Granger-CECM bulunmamaktadir.
Petrol fiyatlarindan
Rusya doviz kuruna dogru
Bouoiyour vd. (1995Q1- nedensellik oldugu
(2015) 2009Q3) ARDL tespit edilmistir.
Tirkiye Petrol fiyat1 ile doviz
Peker & Gocekli | (2003M1- kuru arsinda asimetrik
(2015) 2014M10) Esbiitiinlesme iliski bulunmaktadir.
Rusya Petrol fiyat1 diiser ise,
Urbanovsky (01.01.2013- ruble deger
(2015) 25.02.2015) VAR kaybetmektedir.
Uzun donemde doviz
kurunun petrol
fiyatlarinin nedeni
oldugu, kisa donemde
Hindistan ise tersine bir
Tiwari & (1980M1- nedensellik iliskisi
Albulescu (2016) |2016M2) Nedensellik tespit edilmistir.
Petrol fiyat1 ve doviz
kuru arasinda uzun
donemli es biitiinlesme
tespit edilmistir. Petrol
fiyatlarindaki
dalgalanmadan doviz
Tiirkiye kuruna dogru bir
Yilmaz & Altay | (1985M1- ARDL- oynaklik yayilma etkisi
(2016) 2015M11) Nedensellik mevcuttur.
Tiirkiye Petrol fiyatlarindan
Sit & Alancioglu | (2008M1- doviz kuruna dogru
(2019) 2018M6) Nedensellik nedensellik vardir.

Petrol fiyatlar1 ile doviz kuru iliskisini inceleyen literatiir caligsmalarinda 21

Petrol fiyatlar ile doviz kuru arasindaki iliski teorik olarak incelendiginde, petrol

caligma panel veri seti i¢in yapilmistir.
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calismaya yer verilmistir. Yapilan 7 ¢alisma Tiirkiye i¢in, 12 ¢calisma farkli iilkeler i¢in ve 2

fiyatlarindaki artig petrol ihra¢ eden iilkelerde yerli para degerlenirken, petrol ithal eden

tilkelerde yerli para deger kaybetmektedir. Yapilan ampirik calismalar, genellikle teoriyi




desteklese de bazi iilkelerde durum farklilik gostermektedir. Ornegin, Alom (2015) Malezya
ve Chang vd. (2013) Tayvan igin yapilan ¢aligmalar petrol fiyatlari ile doviz kuru arasinda
iliski bulunmadigini, Turhan vd. (2014) G-20 ve Quéréa vd. (2007) Cin i¢in yaptiklari

caligmada petrol fiyat artislar1 doviz kurunda artisa neden oldugu sonucuna ulagmislardir.

Petrol fiyat1 ile doviz kuru {izerine yapilan ampirik ¢alismalar incelendiginde,
Turhan, vd. (2014) G-20 iilkeleri i¢in yaptiklart ¢aligmada, petrol fiyat1 ile doviz kuru
arasinda negatif yonli iliski oldugunu, Nikbakht (2010) OPEC iilkeleri igin yaptigi
calismada, reel petrol fiyatlar ile reel doviz kurlar1 arasinda uzun vadeli ve pozitif iliskili
oldugunu, Tiwari vd. (2013) Romanya i¢in yaptiklar1 caligmada, petrol fiyatlarinin reel doviz
kuru ilizerinde kisa donemde giiglii etkisinin oldugunu, Urbanovsky (2015) Rusya igin
yaptig1 calismada petrol fiyatinda meydana gelen azalma sonucunda yerli para olan rublenin
deger kaybedecegini, Bouoiyour vd. (2015) Rusya i¢in yaptiklart c¢alismada petrol
fiyatlarindan doviz kuruna dogru nedensellik oldugunu, Ito (2010) Rusya igin yaptigi
calismada petrol fiyat artisi uzun donemde doviz kurunun deger kaybetmesine sebep

oldugunu ampirik olarak test edilmistir.

Tiirkiye i¢in yapilan ¢alismalar ise, Peker & Gocekli (2015), petrol fiyati ile doviz
kuru arsinda asimetrik iliski oldugunu, Eryigit (2012), petrol fiyat sokunun déviz kurunu
negatif yonde etkiledigini, Oztiirk vd. (2008), petrol fiyatlarindan déviz kuruna dogru tek
yonlii nedensellik oldugunu, Sit & Alancioglu (2019), petrol fiyatlarindan déviz kuruna
dogru nedensellik oldugunu ampirik olarak test etmislerdir. Sekil 12’de Tiirkiye’de petrol

fiyatlar ile reel doviz kuru iliskisi gosterilmistir.
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Sekil 12: Tiirkiye Petrol Fiyatlar1 Reel Doviz Kuru Grafigi

Kaynak: FED, 2020; TCMB, 2020
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Sekil 12°de 2001-2019 yillan1 arasinda petrol fiyatlar ile reel doviz kuru iliskisi
incelenmistir. 2001 yilinda 24$ seviyesinde seyreden petrol fiyati, 2008 kiiresel krizine kadar
artis gostererek 97$ seviyesine kadar ylikselmistir. Reel doviz kuru ise 2001 yilinda 89.63
degerinde iken, dalgalanarak 2007 yilinda 127.72 seviyesine kadar ylikselmistir. 2008
kiiresel krizi ile birlikte, petrol fiyatlar1 61$ seviyesine kadar gerilemistir. 2009 yilindan
itibaren dalgalanan petrol fiyatlar1 2012 yilinda 112$ seviyesinde, 2016 yilinda 44$
seviyesinde ve 2019 yilinda 64§ seviyesinde ger¢eklesmistir. Reel doviz kuru ise 2007
yilindan itibaren azalarak 2008 yilinda 111.15 birim seviyesine kadar gerilemistir. 2008
yilindan sonra dalgalanan reel déviz kuru, 2010 yilinda 120.22 birim seviyesinde iken, 2019
yilinda 76.30 birim seviyesine kadar gerilemistir. Genel olarak baktigimizda, petrol fiyatlar

ile reel doviz kuru artis ve azalis hareketleri benzerlik gostermektedir.

2.6. Petrol Fiyatlar: ve Birden Cok Degiskeni Etkileyen Literatiir Calismalari

Petrol fiyatlar1 ile birden cok degiskeni inceleyen literatiir caligmalar1 ile altin,

giimiis, faiz, borsa endeksi ve biit¢e agig1 gibi degiskenleri tablo 18’de incelenmektedir.

Tablo 18: Petrol fiyatlar1 ve birden cok degiskeni etkileyen literatiir calismalar:

YAZAR ULKE-DONEM | YONTEM SONUC
Petrol fiyat soku farkl
orneklem donemlerinde
ABD biliylimeyi ve issizligi
(1949Q1- etkilemektedir.
Lee vd. (1995) [1992Q3) VAR
Petrol fiyatlarindaki ani
ABD VAR modeli, degisimler reel GSYIH
Brown & Yiicel | (1965M1- Choleski varyans | diisiirmekte ve enflasyona
(1999) 1997M12) ayrigtirmasi sebep olmaktadir.
Yunanistan Petrol fiyatlari, istihdam
Papapetrou (1989M1- ve biiyiimeyi
(2001) 1996M6) VAR etkilemektedir.
Petrol soklari, GSYH ve
faiz oraninda diisiise
neden olurken, borsa
endeksi, tiife ve cari
Tiirkiye islemler agi1gim
Celik & Cetin | (1997Q1- artirmaktadir.
(2007) 2006Q3) VAR
Tiirkiye Petrol fiyatinin altin ve
Soytas vd. (02.05.2003- giimiis fiyatlar1 izerinde
(2009) 01.03.2007) Nedensellik etkisi bulunmamaktadir.
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Tablo 18: (devam ediyor)

Petrol fiyatlarindaki
artisin, uzun vadede doviz
Rusya kurunun deger
(1994Q1- kaybetmesine ve GSYIH
Ito (2010) 2009Q3) VAR biiyiimesine sebep olur.
Petrol fiyatlar1 ve uzun
donem nominal faiz
Reicher & ABD oranlar1 arasinda gii¢lii bir
Utlaut (2010) [ (1955-2009) VAR iliski bulunmaktadir.
Petrol fiyatlarinda
Cin meydana gelen artis, faiz
Tang vd. (1998M2- oranlar iizerinde pozitif
(2010) 2008M8) Yapisal VAR etkiye sahiptir.
Petrol fiyatlarindan
ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonlii
nedensellik oldugu tespit
edilirken, petrol fiyatlart
Tiirkiye ile enflasyon arasinda
Oksiizler & (1987M1- VAR- nedensellik
Ipek (2011) 2010M9) Nedensellik bulunamamustir.
Petrol fiyatlar1 ihracat ve
kamu gelirleri arasinda
Endonezya pozitif, ekonomik biiyiime
Abimanyu (2000Q1- ile ters yonlii iligki
(2016) 2016Q2) Esbiitiinlesme izlenmistir.
Petrol fiyatlarindaki artis
Tiirkiye sanayii liretiminde
Algan vd. (2005M1- azalmaya sebep
(2017) 2017M2) GARCH-ARDL | olmaktadir.
Petrol fiyatlarindaki artis,
enflasyon ve biit¢ce acigina
sebep olmakta, GSYIH ile
Trang vd. Vietnam issizlik iizerinde belirli
(2017) (2000-2015) VAR etki gostermemektedir.

Tablo 18’de petrol fiyatlar ile birden fazla degiskeni etkileyen 12 farkli literatiir
taramasi incelenmistir.
yapilmustir. Petrol fiyatlarindaki artis petrol ihra¢ eden iilkelerin makroekonomik

gostergelerine genellikle olumlu etki yaratirken, petrol ithal eden tilkelerin makroekonomik

gostergelerine genellikle olumsuz etki yaratmaktadir.
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3. PETROL FIYATLARI IiLE BAZI MAKROEKONOMIK
DEGISKENLER ARASINDAKI ILISKININ EKONOMETRIK
ANALIZI

Bu boéliimde Brent petrol fiyatlarinin Tiirkiye’de makroekonomik gostergelere etkisi
2003Q1-2019Q4 donemleri arasinda analiz edilecektir. Bu dogrultuda petrol fiyatlar ile
issizlik, enflasyon, ihracat, ithalat, reel déviz kuru ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski

incelenmistir.

3.1 Veri Seti ve Model

Caligmada kullanilan petrol fiyatlari verileri, kiiresel Brent petrol varil fiyat1t ABD
dolar1 cinsinden verilmekte ve analizde ‘loil’ olarak yer almaktadir. Issizlik verileri issiz
sayisini gostermekte ve analizde ‘lunemp’ olarak yer almaktadir. Enflasyon verileri, tiiketici
fiyat endeksini gostermekte ve analizde ‘linf olarak yer almaktadir. Thracat ve ithalat
rakamlar1t ABD dolar1 degerinden gosterilmekte ve ihracat ‘lex’, ithalat ‘lim’ olarak analizde
yer almaktadir. D6viz kuru reel efektif doviz kurunu géstermekte ve analizde ‘lrdoviz’
olarak yer almaktadir. Ekonomik biiyiime ise reel GSYIH olarak ABD dolar1 degerinden
gosterilmekte ve analizde ‘lgdp’ olarak yer almaktadir. Tablo 19°da verilerin alindig:

kaynaklar gosterilmistir.

Tablo 19: Degiskenler ve Kaynagi

Degiskenler Kaynak

Petrol Fiyatlari “fred.stlouisfed.org” FED
Ekonomik Biiyiime “data.oecd.org” OECD
Issizlik ““tuik.gov.tr’’ TUIK
Enflasyon ‘‘evds2.tcmb.gov.tr’’ TCMB
Thracat ‘‘evds2.tcmb.gov.tr’’ TCMB
Ithalat ‘‘evds2.tcmb.gov.tr’’ TCMB
Doéviz Kuru ‘‘evds2.tcmb.gov.tr’’ TCMB

Calismada 6 farkli model tahmin edilecektir. Bunlar;
lgdpt =ao + a loik + & 1)
lunempt =ap + a1 loilt + & (2)

linf; =0p + oz loil; + & (3)



lext =ao + a1 loilt + & (4)
lime =0o + aq loil; + & (5)
Irdoviz: =ao + a1 loil; + & (6)

Bu calismada bagimsiz degisken petrol fiyatlaridir. Bagimli degisken ise ekonomik
biliylime, issizlik, enflasyon, ihracat, ithalat ve doviz kurudur. Degiskenlerin logaritmast

alinarak analize tabi tutulmustur.

3.2 Ekonometrik Yéntem

Calismada ilk olarak duraganlik sinamasi yapilmistir ve Genellestirilmis Dickey
Fuller (Augmented Dickey Fuller 1979, 1981) Phillips-Perron (1988) ve Ng Perron birim
kok testleri kullanilmaktadir. Duragan hale gelen degiskenler arasindaki uzun dénem iligki
Johansen esbiitlinlesme testi ile incelenmistir. Granger nedensellik testi ile de degiskenler

arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir.

Calismada ilk olarak petrol fiyatlari, issizlik, enflasyon, ihracat, ithalat, ekonomik
biiylime, doviz kuru degerlerinin birim kok igerip igermedigi yani duragan olup olmadigina
bakilmistir. Yapilan ¢alismada, istatiksel olarak dogru sonuglara ulasmamiz igin serilerin
birim kok icermemesi ve duragan olmasi gerekmektedir. Zaman serilerinde duraganlik
kavramindan bahsedebilmemiz i¢in serilerin ortalamasi, varyansi ve kovaryansinin zamana
kars1 degismemesi sabit kalmas1 gerekmektedir (Goktas vd. 2019, s.3). Duragan olmayan
seriler ile yapilan ¢aligmalar sahte regresyon sorununa sebep olmaktadir (Yazici, 2018, s.
84). Calismada duraganlik analizi i¢in, Genisletilmis Dickey Fuller (Augmented Dickey
Fuller 1979, 1981), Phillips-Perron (1988) ve Ng-Perron birim kok testleri ile test edilmis ve

sabitli-trendli model kullanilmustir.

3.2.1. Birim Kok Testleri

Zaman serilerinde duraganligi tespit etmek i¢in bir¢ok birim kok testi yapilmaktadir.
Bunlar; Dickey Fuller testi (DF), Genisletilmis Dickey Fuller testi (ADF), Phillips-Perron
testi (PP), DF-GLS(ERS) testi, Ng-Perron testi, KPSS testi, Quandt-Andrews yapisal kirilma
testi birim kok testleridir. Bu ¢alismada, ADF, PP ve Ng-Perron birim kok testleri

kullanilacaktir.
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3.2.1.1. ADF Birim Kok Testi

Dickey Fuller Testi, hata terimlerinin bagimsiz ve aym sekilde dagildiklarimi
varsaymaktadir. Ama bazi durumlarda, Dickey Fuller testinde hata terimi otokorelasyon
veya degisen varyans Ozelligine sahip olabilir. Otokorelasyon igeren hata terimlerinde,
Dickey Fuller denklemlerinin EKK tahminleri etkin degildir (Goktas vd. 2019s.12-13). Hata
terimlerini otokorelasyondan kurtarmak amaciyla, Dickey Fuller denklemine bagimli
degiskenin gecikmeli degerleri dahil edilmektedir (Kiran, 2014, s. 8). Sirasiyla sabitsiz-
trendsiz, sabitli ve sabitli-trendli ADF denklemleri asagida gosterilmektedir.

Sabitsiz-trendsiz ADF denklemi: AY, = 7K71+,B,ZAYH +u, (7)

Sabitli ADF denklemi: AY, = a, + 7Y, + B DAY, +u, (8)
i=1

Sabitli- trendli ADF denklemi: AY =a,+at+yY_ + B8 AY, +u, 9

=1

ADF birim kok testi icin hipotezler ise;

e Ho=Seri birim kok i¢cermektedir.-Seri duragan degildir.
e Hi=Seri birim kok icermemektedir.-Seri duragandir.
ADEF testinin duraganlik sinamasi yapilirken, Ho; =0 hipotezine gore hesaplanan

test istatistigi tau kritik degerine gore karsilastirilir. Ho reddedilir ise, seri duragandir ve birim

kok yoktur. Ho reddedilemez ise, seri birim kok i¢germektedir ve seri duragan degildir.

3.2.1.2 Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi

PP testi, ADF testini tamamlayic1 bir test olarak kabul gérmektedir. PP, DF ve ADF
testlerinin varsayimlara uyulmadiginda yetersiz kaldiklarin1 6ne siirmiistiir. PP testinde
otokorelasyonu gidermeye yetecek kadar bagimli degiskenin gecikmeli degeri ilave

edilmemekte, onun yerine katsayr Newey-West tahmincisi ile uyarlanmaktadir (Erkan vd.

2011, s. 721).

PP testinde en basit model 10 no’lu denklemdeki gibidir.
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Y= H +¢1Yt—l+ u, (10)
(1—¢1L)Yt= M+ U,

Burada model igi birim kok 1/¢@ile bulunmaktadir. ¢=] oOldugunda seride birim kok
oldugunu gostermektedir. PP testi, DF ve ADF testlerine bagimli degildir. Newey West hata

terimlerini kullanan PP testi otokorelasyonu ve varyansi ortadan kaldirmaktadir.

3.2.1.3. Ng-Perron Birim Kok Testi

PP testlerinde ortaya ¢ikan hata teriminin hacmindeki boyut dagilimi c¢arpikligini
diizeltmek icin M testleri olarak gelistirilen ve testin giiciinii arttirmaya calisan birim kok
testidir. Phillips-Perron Zave Z:testlerinin modifiye edilmis hali olan MZave MZ: testleri ile,
Bhargava ve ERS testlerinin degistirilmis hali olan MSB ve MPT testleri Ng-Perron testini
olusturan birim kok testleridir (Goktas vd. 2019, s. 16-17).

Ng-Perron testini olusturan MZ., MZ:, MSB ve MPT testlerinin hesaplanma

yontemleri asagida verilmistir.

MZa = Zos (T/2)(01 — 1)2 (12)

n

Denklemde T gozlem sayisini, § ; modeldeki otoregresif degiskene ait katsay1y1 ifade

etmektedir. (T/2)(81 — 1)? ise Za testinin modifiye edilmesi i¢in kullanilan diizeltme

faktorudir.
MZ:= MSB * MZa (12)
T
MSB = J(T‘Z Y Y21/5?) (13)

Sabit terimli model denklemi;
MPT = [eT~2 3. Yooy — CT'VF| /SE (14)
Sabit terimli ve trendli model denklemi;

MPT = [eT~2 3| Yooy + (1 = T 'P2| /S (15)
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Ng-Perron testinde kurulacak hipotezler, iki farkli sekildedir. MZa. ve MZ:
testlerindeki temel hipotez, birim kok vardir iken MSB ve MPT testlerinde kurulan temel
hipotez birim kok yoktur seklindedir. MZave MZ: testleri ADF ve PP testleri ile ayni1 iken,
MSB ve MPT testleri tam tersi seklindedir.

3.2.2. Zaman Serilerinde Esbiitiinlesme

Zaman serilerinde esbiitiinlesme analizi, degiskenler arasinda uzun dénemli iligkiyi
test etmektedir. Engle-Granger (1987) testi, Johansen (1988) ve Johansen-Juselius (1990)
testleri esbiitiinlesme analizinde yaygin olarak kullanilan testlerdir. Bu ¢alismada Johansen

esbiitiinlesme testi kullanilacaktir.

3.2.2.1. Johansen Esbiitiinlesme

Johansen esbiitiinlesme testi ayni seviyede duragan olan serilerin, iz ve maksimum
0z deger istatistiklerinden yararlanilarak seriler arasinda uzun donem iligskinin varlig

arastirilmaktadir (Sarili, 2015, s. 20) .

Johansen esbiitiinlesme testinde kullanilan Iz (trace) ve maxsimum 6z deger (max)

denklemleri asagida gosterilmektedir.

n
Mrace=—T. Zln(l_ ) (16)
i=r+1
0<r<n
Amax=—T.IN(1— Ar11) (17)

Denklemde, T gbzlem sayisini, r uzun donem parametresinin rankini, n modeldeki
degisken sayisini, Aj uzun donem parametresinin tahmin edilen karakteristik koklerini ve

Ar+1 0z deger istatistiginin tahminlerini ifade etmektedir.

Hesaplanan iz (Aiz) ve maksimum 0z deger (Amax) istatistikleri kritik degerlerden
bliyiik ise degiskenlerin esbiitiinlesik oldugunu; hesaplanan iz (Aiz) ve maksimum 6z deger
(Amax) istatistikleri kritik degerlerden kiigiik olmasi1 durumunda esbiitiinlesmenin olmadigini

gostermektedir (Azazi & Topkaya, 2017, s. 20).
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3.2.3. Zaman Serilerinde Nedensellik

Zaman serilerinde Granger nedensellik testi (1969), Hsiao nedensellik testi (1979),
Sims nedensellik testi (1980), Holtz-Eakin, Newey ve Rosen nedensellik testi (1988), Toda-
Yamamoto nedensellik testi (1995), Dolado-Liitkepohl nedensellik testi (1996) ve Bootstrap
nedensellik testi (2006) nedensellik testi gibi birgok nedensellik testi kullanilmaktadir. Bu

calismada Granger nedensellik testi kullanilacaktir.

3.2.3.1. Granger Nedensellik Testi

Iki degisken arasinda nedensellik iliskisini inceleyen ilk yontem Granger (1969)
yontemidir. Degiskenler arasinda iliskinin yoniinii belirleyen ekonometrik bir yontem olan
nedensellik testi, ele alinan degiskenin, diger degiskenin Granger sebebi olup olmadigin

aragtirmaktadir. Granger denklemi 12 ve 13 no’lu modelde gosterilmistir.

P p
X = Z Ylj Xe—j +Z_ 61ye—j + €16 (12)
Jj=1 j=1

p p
Ve = Z YjXe—j + Z 82Ve—j + €2¢ (13)
j=1 j=1

Granger olusturdugu modelde, Xt ve Yt denklemleri i¢in, Xt degiskeni eger Yt nin
tahmininde yardimci bir degisken ise X: degiskeni Yt degiskeninin Granger nedenidir
(Granger, 1988, s. 554).

Kurulan hipotez ise;

e Ho= Y4 Xt¢'nin Granger nedeni degildir.
e Hi= Y4 X¢'nin Granger nedenidir.

‘Granger nedensellik analizi, bir degiskenin cari degeri ile diger degiskenin gecmis
degerleri arasinda iliski olup olmadigini test etmektedir’ (Giines & Yildirim, 2019, s. 121).
3.3. Ekonometrik Sonuclar
3.3.1. Birim K6k Analizi

Tablo 20°de ADF birim kok testi sonuglar1 gosterilmektedir.
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Tablo 20: ADF Birim Kok Testi

Duraganlik | ADF Test | Kritik Olasilik
Degiskenler | Derecesi Istatistii | deger Degeri
LOIL 1(0) 26917 | -3.4793 | 0.2434
LUNEMP 1(0) -3.0298 | -3.4878 | 0.331
LINF 1(0) 0.0270 | -3.4783 | 0.9959
LiM 10) 2.0288 | -3.4839 | 05742
LEX 1(0) -2.8000 | -3.4804 | 0.2027
LGDP 1(0) -2.1035 |-3.4783 0.5343
LRDOVIZ 1(0) -3.1558 |-3.4783 0.1023
ALOIL (1) 6.6200 |-3.4793 0.0000
ALUNEMP I(1) 45476 |-3.4830 0.0028
ALINF (1) -8.4508 |-3.4793 0.0000
ALIM (1) 48864 |-3.4839 0.0010
ALEX (1) 56093 |-3.4815 0.0001
ALGDP (1) 7.3641 |-3.4793 0.0000
ALRDOVIiZ I(1) 9.8534 | -3.4793 | 0.0000

Tablo 20°de serilerin duragan olup olmadiklari, birim kék tasiyip tasimadiklart ADF
birim kok testi ile test edilmistir. ADF testine gore seriler, ADF test istatistiginin mutlak
deger igerisinde, %35 kritik degerinden kiiclik olmasi ve olasilik degerlerinin sifirdan
uzaklasarak %5 degerinden yiiksek olmasi sonucunda Ho hipotezi reddedilememektedir.
Seriler duragan degildir ve birim kok icermektedir. Birinci farklar1 alinan serilerin ADF test
istatistigi %5 kritik degerden mutlak deger igerisinde biiyiik olmasi ve olasilik degerinin %5
seviyesinden kii¢iik olarak sifir seviyesine yaklagmasi Ho hipotezini reddederek alternatif
hipotezin kabul edilmesine sebep olmaktadir. Seriler birinci derecede duragan halde ve birim

kok icermemektedir. Tablo 21°de PP birim kok testi sonuglart gdsterilmistir.

Tablo 21: PP Birim Kok Testi

Duraganlik | PP Test Kritik | Olasilik
Degiskenler | Derecesi Istatistifi  |deger |Degeri
LOIL 1(0) -1.988 | -3.478 | 0.596
LUNEMP 1(0) -4.15 -3.478 | 0.008
LINF 1(0) -0.06 -3.478 | 0.994
LIM 1(0) -2.654 | -3.478 | 0.258
LEX 1(0) -2.931 | -3.478 | 0.158
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Tablo 21: (devam ediyor)

LGDP 1(0) 2308 | -3.478 | 0.423
LRDOVIZ 1(0) 3101 | -3478 | 0.114
ALOIL (1) 6514 | -3.479 | 0000
ALINF (1) -8.445 | -3.479 | 0.000
ALIM (1) -8.767 | -3.479 | 0000
ALEX (1) -10.728 | -3.479 | 0.000
ALGDP (1) -7.348 | -3.479 | 0.000
ALRDOVIZ (1) 10591 | -3.479 | 0000

Tablo 21°de serilerin duragan olup olmadiklari, birim kok tasiyip tasimadiklar1 PP
birim kok testi ile test edilmistir. PP testine gore LUNEMP serisi hari¢ tiim seriler, PP test
istatistiginin mutlak deger igerisinde, %35 kritik degerinden kiigiik olmasi ve olasilik
degerlerinin sifirdan uzaklagarak %35 degerinden yiiksek olmasi sonucunda Ho hipotezi
reddedilememektedir. LUNEMP serisi ise, PP test istatistiginin %5 kritik degerinden biiyiik
olmast ve olasilik degerinin %35 seviyesinden kiiciik olmasindan dolay1r Ho hipotezi
reddedilmektedir. LUNEMP serisi diizeyde duraganlagmakta ve birim kok igermemektedir.
Diger seriler duragan degildir ve birim kok icermektedir. Duragan hale getirmek i¢in birinci
farklar1 alinan serilerin PP test istatistigi %35 kritik degerden mutlak deger icerisinde biiyiik
olmas1 ve olasilik degerinin %S5 seviyesinden kii¢iik olarak sifir seviyesine yaklagmasi Ho
hipotezini reddederek alternatif hipotezin kabul edilmesine sebep olmaktadir. Seriler birinci
derecede duragan halde ve birim kok icermemektedir. Tablo 22°de Ng-Perron birim kok testi

sonuglar1 gosterilmigtir.

Tablo 22: Ng-Perron Birim Kok Testi

Duraganhik
Degiskenler | Derecesi MZ, MZ; MSB |MPT
LOIL 1(0) -4.319 |-1.419 |0.328 |20.637
LUNEMP 1(0) -18.581 |-2.981 |0.160 [5.310
LINF 1(0) -1.991 |-0.609 |0.305 [26.021
LiM 1(0) -2.597 -0.999 |0.384 [30.275
LEX 1(0) -3.000 |-1.135 |0.378 |28.109
LGDP 1(0) -6.981 [-1.815 |0.260 |13.120
LRDOVIZ 1(0) -7.459 |-1.824 |0.244 |12.437
ALOIL 1(1) -29.393 [-3.833 |0.130 |3.102
ALINF 1(1) -32.753 |[-4.035 |0.123 |2.846
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Tablo 22: (devam ediyor)

ALIM 1(1) -18622.9 [-96.494 |0.005 |0.005
ALEX 1(1) -51.996 |-5.082 |0.097 |1.833
ALGDP 1(1) -32.577 |-4.034 |0.123 |2.806
ALRDOVIZ [1(1) -32.757 |-4.040 |0.123 |2.819

%S5 degerleri, MZ;=-17.300, MZ=-2.910; MSB=0.1680; MPT=5.480

Tablo 22’de Ng-Perron birim kok testleri; MZa, MZy, MSB ve MPT gosterilmistir.
MZave MZ; testlerine gore, temel hipotez seride birim kok vardir ve seri duragan degildir.
Alternatif hipotez ise seride birim kok yoktur ve seri duragandir seklinde kurulmaktadir.
MSB ve MPT testlerinde ise temel hipotez tam tersi seklinde, seri duragandir ve birim kdk
icermemektedir seklinde kurulmaktadir. MZ, ve MZ; testlerinde, LUNEMP serisi %5 kritik
degerinden biiyiik oldugu icin temel hipotez reddedilmektedir. Seri diizeyde duragandir ve
birim kok icermemektedir. Diger seriler ise, %5 kritik degerinden kiigiik oldugu i¢in seriler
duragan degildir ve birim kok icermektedir. Duragan olmayan serilerin birinci farklar
alinmakta ve seriler duragan hale getirilmektedir. MSB ve MPT testlerinde ise, LUNEMP
serisi %35 kritik degerinden kiiglik oldugu i¢in, temel hipotez kabul edilmektedir. Seri
diizeyde duragandir ve birim kok icermemektedir. Diger seriler ise %5 kritik degerinden
biiylik oldugu i¢in temel hipotez reddedilmektedir. Seri duragan degildir ve birim kok
icermektedir. Duragan olamayan serilerin birinci farklar1 alinmakta ve seriler duragan hale

getirilmektedir.

3.3.2. Petrol Fiyatlar: ve Biiyiime Sonuclar:

Esbiitiinlesme analizi yapilmadan 6nce uygun gecikme uzunluklarma bakilmalidir.
Tablo 23’te petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime iliskisinin uygun gecikme uzunluklari

verilmistir.

Tablo 23: Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik Biiyiime Iliskisinin Uygun Gecikme Testi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -15.08241 NA 0.005948 | 0.551046 | 0.619663 | 0.577986
1 181.7406 | 374.5987 | 1.18e-05 | -5.669052 | -5.463200*| -5.588230*
2 185.9539 | 7.746943 | 1.18e-05 | -5.675931 | -5.332845 | -5.541227
3 191.8224 | 10.41189*| 1.11e-05* | -5.736206*| -5.255885 | -5.547620
4 193.6896 | 3.192299 | 1.19e-05 | -5.667406 | -5.049851 | -5.424938
5 196.8853 | 5.257553 | 1.23e-05 | -5.641463 | -4.886673 | -5.345113
6 199.3912 | 3.960834 | 1.29e-05 | -5.593264 | -4.701240 | -5.243033
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Tablo 23’te uygun gecikme uzunlugu; LogL, LR, FPE, AIC, SC ve HQ bilgi
kriterlerine gore en uygun gecikme 3 olarak tespit edilmistir. Seriler arasinda uzun dénemli
iliski degerlendirmesi icin esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Tablo 24°te petrol fiyatlar1 ve

ekonomik biiytime arasindaki esbiitiinlesme testi sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 24: Petrol Fiyatlar1 ve Ekonomik Biiyiime iliskisinin Esbiitiinlesme Testi

Trace Testi | Ozdeger Trace %5 Kritik Olasilik
Istatistigi Istatistik Deger

None * 0.136103 14.64703 12.32090 0.0200

At most 1* 0.079242 5.283740 4.129906 0.0256

Maximum Ozdeger Max-Eigen | %5 Kritik Olasilik

Eigen Value | Istatistigi Istatistik Deger

Testi

None 0.136103 9.363287 11.22480 0.1044

Atmost1* 0.079242 5.283740 4.129906 0.0256

Tablo 24°te petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki uzun dénemli iliskiler,
Johansen esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Olasilik degerinin %5 degerinden kiigiik
olarak sifira yakinlagmasindan dolay1 temel hipotez reddedilmektedir. Petrol fiyatlar ile
ekonomik biiylime arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Tablo 25°te

petrol fiyatlari ile ekonomik biiylime iligkisinin nedensellik sonuglar1 gésterilmistir.

Tablo 25: Petrol Fiyatlari ile Ekonomik Biiyiime Iliskisinin Nedensellik Testi

Bagimli Degisken: LOIL

Bagimsiz Deg. | Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Degeri

LGDP 10.14963 3 0.0173

Bagimli Degisken: LGDP

Bagimsiz Deg. | Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Degeri

LOIL 2.016187 3 0.5691

Tablo 25°te petrol fiyatlari ile ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda nedensellik
iligkisi incelenmistir. Granger nedensellik sonucuna gore, olasilik degerinin %5 ten kiigiik
olmasindan dolayi, ekonomik biiyiime petrol fiyatlarinin Granger nedeni iken, olasilik
degerlerinin %35 ten biiyiik olmasindan dolay1 petrol fiyatlar: ekonomik biiytimenin Granger
nedeni degildir. Ekonomik biiylimeden petrol fiyatlarina dogru nedensellik var iken, petrol

fiyatlarindan ekonomik biiylimeye nedensellik yoktur.
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3.3.3. Petrol Fiyatlar ve Issizlik Sonuclari

Esbiitiinlesme analizi yapilmadan 6nce uygun gecikme uzunluklarina bakilmalidir.
Tablo 26’da petrol fiyatlar ile issizlik iliskisinin analizinde kullanilacak uygun gecikme

sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 26: Petrol Fiyatlar ile Issizlik fliskisinin Uygun Gecikme Sonuclar

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -2.418470 NA 0.003953 | 0.142531 | 0.211149 | 0.169472
1 85.72191 | 167.7510 | 0.000262 | -2.571674 | -2.365823 | -2.490852
2 93.00791 | 13.39684 | 0.000236 | -2.677674 | -2.334588 | -2.542970
3 94.48362 | 2.618193 | 0.000256 | -2.596246 | -2.115925 | -2.407660
4 101.9099 | 12.69657 | 0.000230 | -2.706771 | -2.089216 | -2.464304
5 120.5221 | 30.62011 | 0.000144 | -3.178134 | -2.423344 | -2.881784
6 130.5285 | 15.81644*| 0.000119*| -3.371886*| -2.479862*| -3.021655*

Tablo 26°da uygun gecikme uzunlugu; LogL, LR, FPE, AIC, SC ve HQ bilgi

kriterlerine gore en uygun gecikme 6 olarak tespit edilmistir. Seriler arasinda uzun dénemli
iligki degerlendirmesi i¢in esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Tablo 27°de petrol fiyatlar1 ve

igsizlik arasindaki esbiitiinlesme testi sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 27: Petrol Fiyatlar ve Issizlik Arasindaki Esbiitiinlesme Testi

Trace Testi Ozdeger Trace %5 Kritik Olasilik
Istatistigi Istatistik Deger

None 0.157928 14.50531 25.87211 0.6157

At most 1 0.063777 4.020010 12.51798 0.7392

Maximum Ozdeger Max-Eigen %5 Kritik Olasilik

Eigen Value | Istatistigi Istatistik Deger

Testi

None 0.157928 10.48530 19.38704 0.5671

At most 1 0.063777 4.020010 12.51798 0.7392

Calismada petrol fiyatlar ile issizlik degiskenleri arasindaki uzun donemli iligkiler,
Johansen esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Tablo 27°de olasilik degerlerinin sifirdan
uzaklasarak %5 degerinden biiyiik olmasindan dolay1 temel hipotez reddedilememektedir.
Petrol fiyatlar1 ve issizlik degiskenleri arasinda uzun dénemli egbiitiinlesme iliskisi yoktur.

Tablo 28’de petrol fiyatlar ile issizlik arasindaki nedensellik sonuglar1 gésterilmistir.
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Tablo 28: Petrol Fiyatlar ile Issizlik Arasindaki Nedensellik Testi

Bagiml Degisken: LOIL

Bagimsiz Deg. | Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Degeri

LUNEMP 0.108019 2 0.9474

Bagimli Degisken: LUNEMP

Bagimsiz Deg. | Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Degeri

LOIL 3.146964 2 0.2073

Tablo 28’de petrol fiyatlar ile issizlik degiskenleri arasinda nedensellik iligkisi
incelenmistir. Granger (1969) nedensellik sonucuna gore, degiskenlerin olasilik degerlerinin
%35’ten biiyilk olmasindan dolayi; petrol fiyatlarindan, issizlige ve issizlikten petrol

fiyatlarina nedensellik tespit edilememistir.

3.3.4. Petrol Fiyatlar: ve Enflasyon Sonuclar:

Esbiitiinlesme analizi yapilmadan 6nce uygun gecikme uzunluklarina bakilmalidir.
Tablo 29’da petrol fiyatlari ile enflasyon iliskisinin analizinde kullanilacak uygun gecikme

sonugclari gosterilmistir.

Tablo 29: Petrol Fiyatlar1 ile Enflasyon Iliskisinin Uygun Gecikme Sonuclari

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0 | -46.81749 NA 0.016556 | 1.574758 | 1.643375 | 1.601699
1 | 205.0069 | 479.2786 | 559e-06 | -6.419576 | -6.213725* | -6.338754*
2 | 208.3084 | 6.070554 | 5.72e-06 | -6.397045 | -6.053959 | -6.262341
3 | 21255055 | 7.446448 | 5.69e-06 | -6.403403 | -5.923082 | -6.214817
4 | 2205980 | 13.83553 | 5.00e-06 | -6.535418 | -5.917863 | -6.292950
5 | 226.8823 | 10.33881* | 4.66e-06 | -6.609108 | -5.854318 | -6.312758
6 | 231.2460 | 6.897443 | 4.63e-06* | -6.620840* | -5.728815 | -6.270608

Tablo 29°da uygun gecikme uzunlugu; LogL, LR, FPE, AIC, SC ve HQ bilgi
kriterlerine gore en uygun gecikme 6 olarak tespit edilmistir. Seriler arasinda uzun dénemli
iliski degerlendirmesi i¢in esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Tablo 30’da petrol fiyatlar1 ve

enflasyon arasindaki esbiitiinlesme testi sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 30: Petrol Fiyatlar1 ve Enflasyon Arasindaki Esbiitiinlesme Testi

Trace Testi | Ozdeger | Trace %5 Kritik | Olasilik
Istatistigi | Istatistik Deger

None * 0.175972 | 13.48586 12.32090 | 0.0318

At most 1 0.027153 | 1.679260 4.129906 | 0.2291
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Tablo 30: (devqm ediyor)

Maximum | Ozdeger Max-Eigen | %5 Kritik | Olasilik
Eigen Istatistigi | Istatistik Deger

Value Testi

None * 0.175972 | 11.80660 11.22480 | 0.0395
At most 1 0.027153 | 1.679260 4129906 | 0.2291

Tablo 30’da petrol fiyatlar1 ile enflasyon degiskenleri arasindaki uzun donemli
iliskiler, Johansen esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Olasilik degerinin %5 degerinden
kiiciik olarak sifira yakinlagsmasindan dolay1 temel hipotez reddedilmektedir. Petrol fiyatlari
ile enflasyon arasinda es biitiinlesme iliskisinin oldugu sonucuna ulasilmigtir. Tablo 31°de

petrol fiyatlar ile enflasyon arasindaki nedensellik sonuglar1 gdsterilmistir.

Tablo 31: Petrol Fiyatlar ile Enflasyon Arasindaki Nedensellik Testi

Bagimli Degisken: LOIL

Bagimsiz Deg. | Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Degeri

LINF 0.374123 2 0.8294

Bagimli Degisken: LINF

Bagimsiz Deg. | Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Degeri

LOIL 2.052679 2 0.3583

Tablo 31°de petrol fiyatlari ile enflasyon degerleri arasinda nedensellik iligkisi
incelenmistir. Granger (1969) nedensellik sonucuna gore, degiskenlerin olasilik degerlerinin
%35’ten biiyiik olmasindan dolay1; petrol fiyatlarindan, enflasyona ve enflasyondan petrol

fiyatlarina nedensellik tespit edilememistir.

3.3.5. Petrol Fiyatlar1 ve Thracat Sonuglar

Esbiitiinlesme analizi yapilmadan 6nce uygun gecikme uzunluklarma bakilmalidir.
Tablo 32’de petrol fiyatlar1 ile ihracat iligkisinin analizinde kullanilacak uygun gecikme

sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 32: Petrol Fiyatlari ile Thracat iliskisinin Uygun Gecikme Sonugclar

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0 |-2210436 | NA 0.007460 | 0.777560 | 0.846177 | 0.804501
1 107.5698 | 246.7993 | 0.000129 | -3.276446 | -3.070595 | -3.195624
2 120.0299 | 22.91046 | 9.86e-05 | -3.549352 | -3.206266* | -3.414648*
3 125.5835 | 9.853145*| 9.39e-05* | -3.599468* | -3.119147 | -3.410882
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Tablo 32: (devam ediyor)
4 129.3238 | 6.394649 | 9.49e-05 | -3.591089 | -2.973534 | -3.348622
5 132.5241 | 5.265116 | 9.77e-05 | -3.565295 | -2.810505 | -3.268945
6 133.2777 | 1.191129 | 0.000109 | -3.460571 | -2.568547 | -3.110340

Tablo 32’de uygun gecikme uzunlugu; LogL, LR, FPE, AIC, SC ve HQ bilgi
kriterlerine gore en uygun gecikme 3 olarak tespit edilmistir. Seriler arasinda uzun dénemli
iliski degerlendirmesi i¢in esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Tablo 33’te petrol fiyatlar1 ve

ihracat arasindaki esbiitiinlesme testi sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 33: Petrol Fiyatlar1 ve Thracat Arasindaki Esbiitiinlesme Testi

Trace Testi Ozdeger Trace Istatistik | %5 Kritik Olasilik
Istatistigi Deger

None * 0.126942 13.34072 12.32090 0.0336

At most1* 0.070116 4.652525 4.129906 0.0368

Maximum Ozdeger Max-Eigen %5 Kritik Olasilik

Eigen Value | Istatistigi Istatistik Deger

Testi

None 0.126942 8.688194 11.22480 0.1351

Atmost1* 0.070116 4.652525 4.129906 0.0368

Tablo 33’te petrol fiyatlari ile ihracat degiskenleri arasindaki uzun dénemli iligkiler,
Johansen esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Olasilik degerinin %35 degerinden kiigiik
olarak sifira yakinlagsmasindan dolay1 temel hipotez reddedilmektedir. Petrol fiyatlar ile
ihracat degiskenleri arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Tablo

34’te petrol fiyatlar ile ihracat arasindaki nedensellik sonuglari gdsterilmistir.

Tablo 34: Petrol Fiyatlan ile Ihracat Arasindaki Nedensellik Testi

Bagimli Degisken: LOIL

Bagimsiz Deg. | Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Degeri
LEX 0.526425 2 0.7686
Bagimli Degigsken: LEX
Bagimsiz Deg. | Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Degeri
LOIL 14.50615 2 0.0007

Tablo 34’te petrol fiyatlar1 ile ihracat degiskenleri arasinda nedensellik iliskisi
incelenmistir. Granger nedensellik sonucuna gore, olasilik degerinin %S5’ten kiigiik

olmasindan dolay1 petrol fiyatlar1 ihracatin Granger nedeni iken, olasilik degerinin %5’ten
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biiyiik olmasindan dolay: ihracat petrol fiyatlarinin Granger nedeni degildir. Sonug olarak
petrol fiyatlarindan ihracata dogru tek yonlii nedensellik var iken ihracattan petrol fiyatlarina

nedensellik iliskisi bulunamamustir.

3.3.6. Petrol Fiyatlar1 ve ithalat Sonuclar

Esbiitiinlesme analizi yapilmadan once uygun gecikme uzunluklarina bakilmalidir.
Tablo 35°te petrol fiyatlar ile ithalat iliskisinin analizinde kullanilacak uygun gecikme

sonuglari gosterilmistir.

Tablo 35: Petrol Fiyatlari ile Ithalat liskisinin Uygun Gecikme Sonuclar

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -14.41304 NA 0.005821 | 0.529453 | 0.598070 | 0.556394
1 100.3998 | 218.5148 | 0.000163 | -3.045155 | -2.839303* | -2.964332*
2 105.2676 | 8.950389 | 0.000159 | -3.073147 | -2.730061 | -2.938443
3 107.2335 | 3.487965 | 0.000170 | -3.007532 | -2.527212 | -2.818946
4 113.2849 | 10.34589 | 0.000159 | -3.073705 | -2.456150 | -2.831238
5 116.2527 | 4.882565 | 0.000165 | -3.040410 | -2.285620 | -2.744060
6 124.3462 | 12.79294* | 0.000145* | -3.172458* | -2.280434 | -2.822227

Tablo 35’te uygun gecikme uzunlugu; LogL, LR, FPE, AIC, SC ve HQ bilgi
kriterlerine gore en uygun gecikme 6 olarak tespit edilmistir. Seriler arasinda uzun dénemli
iliski degerlendirmesi i¢in esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Tablo 36’da petrol fiyatlar1 ve

ithalat arasindaki esbiitiinlesme testi sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 36: Petrol Fiyatlar ve ithalat Arasindaki Esbiitiinlesme Testi

Trace Testi | Ozdeger Trace %5 Kritik | Olasilik
Istatistigi Istatistik Deger

None 0.169386 17.01434 25.87211 0.4139

At most 1 0.089110 5.693331 12.51798 0.5002

Maximum | Ozdeger Max-Eigen | %5 Kritik | Olasilik

Eigen Value | Istatistigi Istatistik Deger

Testi

None 0.169386 11.32101 19.38704 0.4808

At most 1 0.089110 5.693331 12.51798 0.5002

Tablo 36°da petrol fiyatlari ile ithalat degiskenleri arasindaki uzun donemli iliskiler,
Johansen es biitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Olasilik degerleri sifirdan uzaklasarak %5

degerinden biiylik olmasindan dolay1 temel hipotez reddedilememektedir. Petrol fiyatlar1 ve
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ithalat degiskenleri arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme iligkisi yoktur. Tablo 37°de petrol

fiyatlar1 ile ithalat arasindaki nedensellik sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 37: Petrol Fiyatlar ile Ithalat Arasindaki Nedensellik Testi

Bagimli Degisken: LOIL

Bagimsiz Deg. | Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Degeri

LIM 0.465761 2 0.7922

Bagimli Degisken: LIM

Bagimsiz Deg. | Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Degeri

LOIL 8.548912 2 0.0139

Tablo 37°de petrol fiyatlar1 ile ithalat degiskenleri arasinda nedensellik iligkisi
incelenmistir. Granger nedensellik sonucuna gore, olasilik degerinin %5’ten kiiciik
olmasindan dolay1 petrol fiyatlar: ithalatin Granger nedeni iken, olasilik degerinin %5’ten
biiyiik olmasindan dolay1 ithalat petrol fiyatlarinin Granger nedeni degildir. Sonug olarak
petrol fiyatlarindan ithalata dogru tek yonlii nedensellik var iken ithalattan petrol fiyatlarina

nedensellik iligkisi bulunamamustir.

3.3.7. Petrol Fiyatlar: ve Doviz Kuru Sonuglar:

Esbiitiinlesme analizi yapilmadan 6nce uygun gecikme uzunluklarma bakilmalidir.
Tablo 38’de petrol fiyatlar ile reel doviz kuru iligkisinin analizinde kullanilacak uygun

gecikme sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 38: Petrol Fiyatlan ile Reel Doviz Kuru Iliskisinin Uygun Gecikme Sonuclari

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 12.91916 NA 0.002410 | -0.352231 | -0.283614 | -0.325290
1 113.3642 | 191.1696* | 0.000107* | -3.463361*| -3.257509* | -3.382539*
2 116.7439 | 6.214384 | 0.000110 | -3.443353 | -3.100267 | -3.308649
3 118.9064 | 3.836647 | 0.000116 | -3.384078 | -2.903757 | -3.195492
4 119.4218 | 0.881112 | 0.000131 | -3.271671 | -2.654115 | -3.029203
5 121.5947 | 3.574784 | 0.000139 | -3.212732 | -2.457943 | -2.916383
6 124.3873 | 4.414086 | 0.000145 | -3.173783 | -2.281759 | -2.823552

Tablo 38’de uygun gecikme uzunlugu; LogL, LR, FPE, AIC, SC ve HQ bilgi

kriterlerine gore en uygun gecikme 1 olarak tespit edilmistir. Seriler arasinda uzun dénemli
iliski degerlendirmesi i¢in esbiitiinlesme analizi yapilmistir. Tablo 39’da petrol fiyatlar1 ve

reel doviz kuru arasindaki esbiitiinlesme testi sonuglar1 gosterilmektedir.
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Tablo 39: Petrol Fiyatlari ve Reel Doviz Kuru Arasindaki Esbiitiinlesme Testi

Trace Testi Ozdeger Trace %5 Kritik Olasilik
Istatistigi Istatistik Deger

None 0.156106 19.84245 25.87211 0.2340

At most 1 0.122707 8.640365 12.51798 0.2037

Maximum Ozdeger Max-Eigen | %5 Kritik Olasilik

Eigen Value | Istatistigi Istatistik Deger

Testi

None 0.156106 11.20209 19.38704 0.4927

At most 1 0.122707 8.640365 12.51798 0.2037

Tablo 39’da petrol fiyatlar ile reel doviz kuru degiskenleri arasindaki uzun donemli
iligkiler, Johansen esbiitliinlesme testi ile analiz edilmistir. Olasilik degerlerinin sifirdan
uzaklasarak %35 degerinden biiyiik olmasindan dolay1 temel hipotez reddedilememektedir.
Petrol fiyatlar1 ve reel doviz kuru arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme iliskisi yoktur. Tablo

40’ta petrol fiyatlar ile reel doviz kuru arasindaki nedensellik sonuglar1 gosterilmistir.

Tablo 40: Petrol Fiyatlari ile Reel Doviz Kuru Arasindaki Nedensellik Testi

Bagimli Degisken: LOIL

Bagimsiz Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Deg. Degeri
LRDOVIZ 1.750902 2 0.4167
Bagimli Degisken: LIM

Bagimsiz Chi-sq Ser.Der. Olasilik
Deg. Degeri
LOIL 0.166823 2 0.9200

Tablo 40’ta petrol fiyatlari ile reel doviz kuru degiskenleri arasinda nedensellik
iliskisi incelenmistir. Granger (1969) nedensellik sonucuna gore, degiskenlerin olasilik
degerlerinin %5 ten biiyiik olmasindan dolay1; petrol fiyatlarindan, reel doviz kuruna ve reel

doviz kurundan petrol fiyatlarina nedensellik yoktur.
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SONUC

Ener;ji iiretimde kullanilan temel girdilerden birisidir. Sanayi devrimi ile birlikte
kullanilan enerji kaynagi komiir iken, zamanla petrol, dogalgaz, elektrik gibi enerji
kaynaklar1 da kullanilmaya baslanmis ve vazgecilmez konuma gelmistir. 1973 yilinda

yasanan petrol krizi ile birlikte enerjinin ne kadar 6nemli oldugu anlasilmistir.

Petrol fiyatlarindaki degisim biitiin diinya iilkelerini olumlu ya da olumsuz
etkilemektedir. Petrol fiyatlarindaki artis petrol ihrag eden iilkeler i¢in genellikle olumlu etki
olustururken, petrol ithal eden iilkeler i¢in genellikle olumsuz etki olusturmaktadir. Petrol
fiyatlarindaki artis petrol ithal eden iilkelerin ekonomik biiylime, enflasyon, issizlik, doviz
kuru ve dig ticaret gostergeleri basta olmak {izere bircok gostergesini olumsuz

etkilemektedir.

Petrol fiyatlarinda meydana gelen artis, petrol ihrag eden iilkelerde iilke gelirlerinin
artmasina sebep olurken, petrolden elde edilen gelirlerin belirli bir kismi1 ya da tamamu petrol
fonlarina aktarilmaktadir. Abu Dhabi Investment Authority (B.A.E), Goverment Pension
Fund-Global (Norveg), SAMA Foreign Holdings (S. Arabistan) gibi biit¢esi trilyon dolarlara
ulagmis petrol fonlar1 yatirimlarini yurticinde degerlendirdiklerinde isttihdam oranlari artar
ve issizlik oranlar1 azalmaktadir. Uretim miktar1 artacagindan ekonomik biiyiime artacaktir.
Ulkeye doviz girisi olacagindan yerli para deger kazanacak ve ddemeler dengesi olumlu

etkilenecektir.

Petrol fiyatlarinda meydana gelen artis, petrol ithalatcisi olan Tiirkiye gibi iilkelerde,
iiretim maliyetlerini arttiracagindan dolayi, maliyet enflasyonuna sebep olmaktadir. Petrol
ticareti ABD dolar1 olarak yapildigindan iilkeden doviz ¢ikisina sebep olacagindan,
odemeler dengesi olumsuz etkilenecektir. Uretimde meydana gelen azalma ise, issizligin

artmasina, istthdamin azalmasina ve ekonomik biiyiimenin azalmasina sebep olacaktir.

Diinya iizerinde ¢ok fazla petrol ¢esidi olsa da kiiresel olarak islem goren Brent, WTI
ve Dubai petrolleridir. Petrol piyasalarindaki anlasmalarin c¢ogunlugu Brent petrol

kullanilarak yapildigindan ¢alismamizda Brent petrol fiyatlar1 kullanilmistir.

Bu calismada Tiirkiye’de 2003:Q1-2019:Q4 donemlerinde, petrol fiyatlar1 ile

makroekonomik gdostergeler arasindaki iligki incelenmistir. Calismada kullanilan, Brent
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petrol fiyatlar1 bagimsiz degisken, ekonomik biiyiime, igsizlik, ihracat, ithalat, enflasyon ve

reel doviz kuru bagiml degiskendir.

Petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime iliskisi incelendiginde, petrol fiyatlarindaki
artis petrol ihra¢ eden iilkelerde ekonomik biiylimeyi olumlu etkilerken, petrol ithal eden
tilkelerde ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemektedir. Yaptigimiz calismada, petrol
fiyatlar1 ile ekonomik biiyiime arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iligkisi oldugu ve
ekonomik biiylimeden petrol fiyatlarina dogru tek yonlii nedensellik oldugu sonucuna

ulasilmustir.

Petrol fiyatlar ile issizlik iligkisi incelendiginde, petrol fiyatlarindaki artis petrol
ihrag eden tilkelerde igsizlik tizerinde olumlu etki olusturur iken, petrol ithal eden tilkelerde
olumsuz etki olusturmaktadir. Yaptigimiz caligmada, petrol fiyatlar1 ile issizlik arasinda
uzun donemli esbiitiinlesme iliskisi bulunmamakta ve petrol fiyatlar ile igsizlik arasinda

nedensellik iligkisinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Petrol fiyatlar1 ile enflasyon iliskisi incelendiginde, petrol fiyatlarindaki artis, petrol
ihra¢ eden iilkelerde enflasyon {iizerinde olumlu etki olusturur iken, petrol ithal eden
ilkelerde olumsuz etki olusturmaktadir. Yaptigimiz calismada, petrol fiyatlar: ile enflasyon
arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iligkisi bulunurken, petrol fiyatlar1 ile enflasyon

arasinda nedensellik iligkisinin olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Petrol fiyatlar1 ile dis ticaret iliskisi incelendiginde, petrol fiyatlarindaki artis, petrol
ihrag eden iilkelerde dis ticaret iizerinde olumlu etki olusturur iken, petrol ithal eden
tilkelerde olumsuz etki olusturmaktadir. Yaptigimiz calismada, petrol fiyatlar ile ihracat
arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliskisi bulunurken, petrol fiyatlarindan ihracata dogru
tek yonlii nedensellik oldugu sonucuna ulagilmistir. Petrol fiyatlari ile ithalat arasinda uzun
donemli iligki bulunmazken, petrol fiyatlarindan ithalata dogru tek yonlii nedensellik oldugu

sonucuna ulagilmistir.

Petrol fiyatlar1 ile doviz kuru iliskisi incelendiginde petrol fiyatlarindaki artis, petrol
thra¢ eden iilkelerde doviz kuru iizerinde olumlu etki olusturur iken, petrol ithal eden
tilkelerde olumsuz etki olusturmaktadir. Yaptigimiz ¢alismada, petrol fiyatlari ile reel doviz
kuru arasinda uzun donemli esbiitiinlesme iliskisi bulunmamakta ve petrol fiyatlari ile reel

doviz kuru arasinda nedensellik iligkisi olmadig1 sonucuna ulasilmistir.
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Tiirkiye basta olmak tizere petrol ithal eden iilkeler, petrol rezervleri tiikkenmeden
Onlemlerini almalidirlar. Petrol kullanimi1 devam ettik¢e azalacak ve arzi azalan ama talebi
degismeyen malin fiyati yilikselecegi i¢in iilkeler petrol ithalatina daha fazla kaynak ayirmak
zorunda kalacaklaridir. Uretimde enerjinin fiyatinmin artmasi maliyetleri artiracak ve
uluslararas: ticarette rekabet giiciinii kaybedecekledir. Petro ithal eden iilkeler bu durumdan
zarar gérememek icin, yenilenebilir enerji kaynaklarina daha fazla yatirnrm yapmalidirlar.
Petrol gibi tiikenebilir enerji kaynaklarinin kullanilmasindan ¢ok yenilenebilir enerji

kaynaklarinin kullanilmasi iilke ekonomilerine daha fazla katki saglayacaktir.

Petroliin yerine alternatif enerji kaynaklarinin kullanilmasi, ulasim, sanayi, hizmet
gibi sektorlerde petrol ve petrol tiirevi enerji kaynaklarinin yerine elektrik enerjisiyle ¢alisan
araglarin kullanilmas1 petrole olan talebin azalmasina sebep olacaktir. Petrol giderleri
azalacagi i¢in {lilke ekonomileri olumlu etkilenecektir. Ayrica petrol ithal eden iilkeler olasi
petrol soklarindan etkilenmemek i¢in petrol stoku yaparak iilke ekonomilerinde meydana
gelecek problemlerin kisa donemde Oniine gecerek tilke ekonomilerini olumsuz etkilerden

koruyabileceklerdir.
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