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Bu ¢alismada, ekonomik, sosyal ve cografi anlamda benzer ozellik gosteren Bartin, Karabiik,
Zonguldak illerindeki bireysel yatirimcilarin finansal tutum ve davramiglarmmin yatirim kararlar iizerindeki
etkisinin belirlenmesi amag¢lanmistir. Calismada ayrica finansal tutum ve davranisin analiz kapsamindaki illere
gore ve yatirnmcilarin demografik ozelliklerine gore farklilasp farklilagsmadig: da ortaya konmaya ¢alsilmistir.
Bu dogrultuda toplam 600 bireysel yatirimciya anket uygulanmistir. Calismada dncelikle dlgeklerin gegerlilik ve
glivenilirlik analizleri gerceklestirilmistir. Hipotezlerin sinanmasinda T-testi, ANOVA ve ¢oklu regresyon
analizlerinden faydalamilmistir. Calisma sonucunda finansal tutum ve finansal davramiglarin bireysel
yatrimcwmin yatirim kararlarint anlaml bir bigimde olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Okuryazarlik, Yatirum Karari, ANOVA testi
JEL Kodlari: G11, G41, M40, M49

THE EFFECT OF FINANCIAL ATTITUDE AND BEHAVIOR ON INVESTMENT
DECISIONS: A RESEARCH ON THE PROVINCE OF BARTIN-KARABUK-
ZONGULDAK

ABSTRACT

Bartin, Karabiik and Zonguldak provinces show similar characteristics in economic, social and
geographical terms. The purpose of this study is to determine the effects of financial attitudes and behaviors of
individual investors on investment decisions in Bartin, Karabiik and Zonguldak provinces. In the study, it has
been tried to determine whether financial attitudes and behaviors differ according to provinces within the scope
of analysis and investors demographic characteristics. For this purpose, a total of 600 individual investors were
surveyed. In study first of all, validity and reliability analyzes of the scales were performed. T-test, ANOVA and
multiple regression analyzes were used to test hypotheses. As a result of the study, it was determined that
financial attitudes and financial behaviors significantly affect the individual investor's investment decisions in a
positive way.
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1. GIRIS

Son yillarda diinyada; niifusun demografik 6zelliklerinde meydana gelen degismeler,
ekonomide ve siyasi otoritelerde yasanan gelismeler bireyin tasarruf aligkanliklart iizerinde
etkili olmustur. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) basta olmak tiizere birgok tilkede tasarruf
egilimi diismektedir. Ulkemizde ve diinyada niifus her gecen giin artmakta, ancak dogal
kaynaklar da azalmaktadir. Azalan dogal kaynaklarin dogru tiiketilmesi, yeni kaynaklarin
olusmasi, sermaye piyasalarinda olusan fonlarin artmasi igin bireylerde tasarruf bilincinin
artirilmasi gerekmektedir. Bununla birlikte bireylerin hane gelirinin, iilkelerin fonlarinin diger
bir ifadeyle elde edilen kaynaklarin dogru ve esit dagiliminin saglanmasi i¢in bireylerin
finansal okuryazarlik seviyeleri yiikseltilerek var olan toplumsal bilincin artig1 saglanmalidir.
Bu kapsamda tasarruf ve finansal okuryazarlik birlikte degerlendirilmesi ve analiz edilmesi

gereken iki 6nemli kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu calismada, ekonomik, sosyal ve cografi yonden benzerlik gosteren, bolgesel
kalkinma planlar1 ve niifus biiytikliikleri dikkate alinarak TR81 Diizey 2 Bolgesi olarak
adlandirilan Bartin, Karabiik, Zonguldak illerindeki bireysel yatirimcilarin finansal tutum ve
davraniglarinin yatirnm kararlar1 tizerindeki etkisinin ve finansal tutum ve davranisin sz
konusu illere gore ve yatirimcilarin demografik Ozelliklerine gore farklilasip
farklilasmadiginin belirlenmesi amaglanmistir. Yas, cinsiyet, gelir ve medeni durum gibi
demografik 6zellikler ile finansal tutum ve davranigsin arasindaki iligkinin bilinmesi, reel
ekonominin finanse edilebilmesi ve bireylerin tasarrufa yonlendirilmesi bakimindan 6nem arz
etmektedir. S6z konusu tutum ve davraniglarin demografik 6zelliklere gore nasil degistigini
belirlemek, kamu ve 6zel kurumlarin yeni gelistirecekleri finansal tiriinlerde hangi faktorleri
dikkate alacaklarimi ortaya koymak bakimindan veri saglayacaktir. Dolayisiyla yatirimci da
kendi 6zelliklerine uygun finansal {irlinlere kavugma olanagina sahip olabilecektir. Bu amag
dogrultusunda oncelikle finansal okuryazarlik kavramindan bahsedilmis daha sonra bireyleri
yatirim kararma yonlendiren faktorler ortaya konmustur. Calismanin uygulama kisminda ise
arastirmanin amaci ve onemi ortaya konulmus, arastirma kapsamini olusturan s6z konusu {i¢
ildeki bireysel yatirimcilar ile yapilan anket caligmasi sonucunda degiskenler arasindaki

iligkiler incelenerek elde edilen bulgular analiz edilmis ve yorumlanmaistir.
2. FINANSAL OKURYAZARLIK

Finansal okuryazarlik ile ilgili ¢esitli yazarlarin ve arastirmacilarin farklh
tanimlamalar1 bulunmaktadir. Finansal okuryazarlik, finansal bilgi ve finansal egitim

terimlerinin genellikle literatiirde birbirinin yerine kullanildig1r goriilmektedir (Huston,
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2010:296). Huston’a gore (2010) finansal okuryazarlik, bireyin etkili finansal kararlar
alabilme yetenegi ile ilgilidir. Marcolin ve Abraham’a (2006) gore finansal okuryazarlik; bir
banka hesabini dengeleme, biitce hazirlama, gelecek i¢in tasarruf ve borcu yonetme veya
onleme stratejilerini 6grenme becerisi ile insanlarin biitgeleri, harcamalar1 ve tasarruflar ile
giinliik bor¢lanmaya, yatinm yapmaya ve gelecegi planlamaya kadar tiim yonleriyle bilingli

ve glivenli kararlar almalaridir (Marcolin & Abraham, 2006:1).

Genel olarak finansal okuryazarlik; finansal iiriinler, kurumlar ve kavramlar1 da
kapsayan boylelikle finansal farkindalik ve bilgiden farkli kavramlari da biinyesinde
barindiran bir terimi ifade etmektedir. Finansal beceriler, basit-bilesik faiz 6demelerini
hesaplama yetenegi ve para yonetimi gibi finansal planlama agisindan gerekli olan finansal

yetenekler, finansal okuryazarlik kavrami igerisinde yer almaktadir (Xu & Zia, 2012:2).

Noctor ve digerleri (1992) finansal okuryazarligi bireylerin paralarini yonetirken
bilin¢li degerlendirmeler yapabilmesi ve efektif kararlar alabilmesi olarak tanimlamislardir.
Bu tanim yaygin sekilde, Finansal Hizmetler Kurumu (FSA), Ingiltere’deki Ulusal Siirekli
Yetigkin Egitim Enstitiisii (NIACE), ANZ Bankasi ve Avustralya’daki yetiskin okuryazarlik
konseyi de dahil olmak iizere bir¢cok arastirma kurulusu tarafindan benimsenmistir (Ergin vd.,

2014:848).

Ulkenin gelir diizeyine bagli olarak finansal okuryazarlik diizeyleri degisebilmektedir.
Ornegin yiiksek gelirli iilkelerde, finansal okuryazarlik genellikle tiiketiciyi korumaya yonelik
bir tamamlayici unsur olarak goriilmektedir. Bu nedenle; finansal egitimin temel
amagclarindan biri, bireyleri emekli ayliklar1 ve mortgage dahil olmak i{izere karmagsik bir dizi
finansal triinde tercih yapma ve etkili finansal kararlar alma kabiliyetine sahip hale
getirebilmektir. Ozellikle son yillarda bireysel emeklilik sistemleri ile bireylerin kendi
emeklilik fonlarim1 kendisinin degerlendirmesinin istenmesi, diger bir ifade ile emeklilik
planlama sorumluluklarinin kamu sektoriinden bireylere kaymasi, finans egitiminin gelismis
ve gelismekte olan lilkelerdeki finansal okuryazarliga etkisinin bir sonucu olarak dikkate

almabilir (Xu & Zia, 2012:2).

Finansal okuryazarlik {izerine farkli iilkelerin yaptig1 arastirmalar bulunmaktadir.
Amerika Birlesik Devletleri Ulusal Yeterlilik Arastirmasi sonuglarina gére, Amerikalilarin
finansal yeterlilikleri iyi durumda degildir. ingiltere’de Finansal Hizmetler Otoritesinin (FSA)
2005 yilinda yaptig1 arastirma sonuglarinda Ingiltere’de yasayanlarin biiyiik bir bdliimiiniin
paralar1 hakkinda etkili kararlar verebilme yetenegi ve giivenine sahip olmadiklar

goriilmiistiir. Kanada’da yapilan finansal okuryazarlik arastirmasinda ise, yliksek ve diisiik
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gelir grubunda yer alan kisilerin finansal okuryazarlik seviyelerinin yeterli oldugu
goriilmistiir. Avustralya’da da ayni sonuglar elde edilmistir. Giiney Kore’de finansal
okuryazarlik seviyesi genel olarak digiiktiir. 2008 yilinda Diinya Bankasi tarafindan
Rusya’nin 40 ayr1 bolgesinde yapilan finansal okuryazarlik arastirmasinda; iilkede ki finansal
okuryazarlik seviyesi diisiik ¢ikmis ve finansal tiiketicilerin haklarmin farkinda olmadigi
tespit edilmistir. Almanya’da Koenen ve Lusardi’nin 2011 yilinda yaptig1 arastirmada finansal
okuryazarlik seviyesinin orta diizeyde oldugu, Almanya’da yasayan kadinlarin, Almanya’nin
dogusunda ikamet edenlerin, diisiikk gelir grubu ve az egitimlilerin finansal okuryazarlik
seviyeleri daha diisiik ¢ikmistir. Japonya’da finansal okuryazarlik seviyesi diisiik, Birlesik
Arap Emirlikleri’nde finansal okuryazarlik beklenen seviyenin c¢ok altinda c¢ikmistir

(Gokmen, 2012: 23-48).

OECD liderliginde, Atkinson ve Messy (2012) tarafindan gerceklestirilen ¢alismada
finansal okuryazarlik i¢in genis bir tanim yapilmis ve sert finansal kararlar alabilmek ve bu
kararlarin sonucunda finansal agidan refaha kavusabilmek i¢in gerekli biling, bilgi, yetenek,
tutum ve davranislarin olusturdugu bir bilesim olarak finansal okuryazarlik ele alinmistir.

Finansal okuryazarlik bilesenlerinin; finansal bilgi, finansal davranis ve finansal tutum oldugu

ileri siiriilmiistiir (GEKA, 2016).
3. FINANSAL BiLGIi, TUTUM VE DAVRANIS

Finansal bilgi; 15 olgusu, belge ve kayit olarak ii¢ asamali bir siiregte sonuca
ulagmaktadir. Sonuglar sisteme girdi olarak tekrar sokulmakta ve ayni siiregten gecirilerek bu
kez de finansal bilgiler yonetsel sonuglarin olugmasini saglamaktadir. Finansal bilgi muhasebe
acisindan ele alindiginda, durumu ifade eden finansal bilgiler ve basariy1 ifade eden finansal
bilgiler olarak ikiye ayrilabilir. Durumu ifade edenler, aktif ve pasif nitelikli hesaplar olup;
kasa, banka mevduatlari, alicilar, stoklar, demirbaslar, banka kredileri, ticari borg¢lar, saticilar,
bor¢ senetleri, sermaye, donem kar1 gibi hesaplardir. Basariy1 ifade edenler ise deger
hareketinde ayn1 zamanda durum hesaplarina da etkide bulunan gelir ve gider hesaplar1 olup;
satilan mallarin maliyeti, genel yonetim giderleri, komisyon giderleri, ilk madde ve malzeme

giderleri, is¢ilik ticret ve giderleri gibi hesaplardir (Ersoy, 2012:11).

Finansal bilgi diizeyi, finansal okuryazarligin belirlenmesindeki bilesenlerden biridir
ve bireylerin verecekleri ekonomik kararlarda ya da kars1 karstya kaldiklar1 finansal olaylarda
ithtiya¢ duyduklar bilgiyi ifade etmektedir. Finansal okuryazar olarak adlandirilan bir kisinin
biitce, sigorta, tasarruf, yatirim, kredi, basit faiz, bilesik faiz, enflasyon, risk, getiri, bilanco

gibi temel finans bilgilerine sahip olmas1 beklenmektedir (Doganay Payziner, 2017:436).
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Diinya Bankasi1 finansal okuryazarligi bilgiden beceriye, beceriden tutumlara ve
tutumlardan davraniglara dogru bir bag seklinde formiile etmektedir. Bu bag oldukga
onemlidir. Ciinkii bilgi tutumlar1 etkilemekte ve tutumlar daha sonra ¢esitli davraniglar
bi¢iminde ortaya ¢cikmaktadir (Holzmann, 2010). Bilingli birey ve aileler ekonomide finansal
faaliyetlerin kisitl olmadiginin farkindadir. Kendi finansal sorunlarinin ¢6ziimii ya da tasarruf
artinmina yonelik bir¢cok kararda kendisine fayda saglayacak yollara bagvurmakta ve finansal
planlarini olusturmaktadirlar. Bu dogrultuda, bireyler yeterli seviyede sigorta sdzlesmelerine
sahip olmakta, uygun bir emeklilik plani olusturmakta ve diizenli bir bi¢cimde birikim

yapmaktadirlar (Er & Cetintas, 2018:62).

Finansal okuryazarligin bilesenlerinden biri de tutumdur. Tutum; bir seyin Onemini
belirlemeye yarayan soyut 6l¢ii, karsilik, kiymet olarak ifade edilebilir. Tutum kavrami genel
olarak bireyin c¢evresindeki herhangi bir olgu veya nesneye iliskin sahip oldugu tepki
egilimini anlatmaktadir. Bir baska anlatim bi¢imiyle tutum, bireyin bir durum, olay ya da olgu
karsisinda ortaya koymasi beklenen olasi davranig bicimi olarak tanimlanabilir (Sarigiil,

2015:201).

Gelecekteki birikim ve tasarruf planlarin1 yakindan ilgilendiren finansal tutum finansal
okuryazarligin 6nemli bir boliimiidiir. Bireysel yatirimcinin; parayr dogru kullanma, idareli
tilketme, gelecek i¢in birikim yapma konularinda daha 6nce yasadigi deneyim ve tecriibeleri
sonucunda diizenli bir tavir sergilemesi s6z konusudur (Alkaya & Yagli, 2015: 588). Finansal
tutum gelecege yoOnelik harcama, birikim yapma gibi parasal konularda alinacak kararlar
etkilemektedir. Ornegin, gelecegi icin kaygilanan bireylerin, gelecegi igin endise duymayan

bireylere kiyasla harcama ve birikim yapma egilimleri farkli olacaktir (Denk vd., 2018:188).

Finansal okuryazarligin bir diger bileseni de davranigtir. Davranig, bireyin
yapabilecegi veya deneyebilecegi her sey olarak tanimlanabilir. Diger bir ifade ile davranis bir
organizmada yer alan ve organizma tarafindan yapilan her tiirlii eylemdir (Sarigiil, 2015:201).
Finansal davramig kavrami sonu¢ odakli ele alinacak olursa paranin nasil harcanacagina
yonelik plan yapmak, harcanan paralarin hesabini yazili olarak tutmak, sabit giderleri gdzden
gecirmek, yazili bir biitge olusturmak seklinde tanimlanabilir (Xiao vd., 2006). Finansal
davranis, en genel anlamda, kisilerin mali durumlarinin takibi, dikkatli aligveris yapmalari,
tasarruf ve yatirimlart ile kisisel bor¢ ve kredilerini yonetebilmeleri, kisa ve uzun vadede
yatirimlarin1  degerlendirebilmeleri olarak diistiniilebilir (Doganay Payziner, 2017:436).

Finansal tutum ve davranislar bireylerin bilgi, beceri ve kisilik 6zelliklerinin yan1 sira sosyo-
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demografik, karmagik piyasalar ve finansal driinler ile kiiltiirel sebeplerden de

etkilenmektedir.
4. BIREYLERI YATIRIM KARARINA YONLENDIREN FAKTORLER

Bireysel yatirimcinin finansal yatirim karar1 ve finansal yatirim araci tercihi iizerinde
etkili olan faktorlerin tespiti ve dogru analiz edilmesi, bireysel yatirimcidan fon temin
edilmesi ve sermaye piyasalarina aktarilmasi agisindan onemlidir. Bu kapsamda bireysel
yatirimeinin aldigi finansal kararlar iizerinde etkili olan faktorler kisisel, ¢cevresel ve finansal

faktorler olmak iizere li¢ ana baslik altinda incelenmektedir.
4.1. Kisisel Faktorler

Yatirimcilarin yas, cinsiyet, gelir ve medeni durumu gibi gesitli 6zellikleri yatirim
kararlarin1 etkileyebilmektedir. Agnew vd. (2003) yaptiklar1 calismada, erkeklerin pay
senetlerine daha fazla yatirim yaptiklarini ve kadinlara kiyasla daha fazla al-sat isleminde
bulunduklarini, evlilerin bekarlara gore daha agresif yatirnm yaptiklarini, yiiksek gelirin daha
ylksek degerli varlik yatirimlarina neden oldugunu ve daha fazla ticari hacme sahip
oldugunu, yash yatirimecilarin ise genglere gore daha fazla al-sat islemi yaptiklarini
belirlemislerdir (Glimiis vd., 2013:81). Kisisel faktorler; yatirnmeinin bilgi diizeyi ve egitim

durumu, yatirnmcinin yagsi, meslek ve gelirini kapsamaktadir.

Finansal bilgi, kisilerin duygular1 sezgileri ve tecriibeleri ile birleserek finansal karar
alma siirecini olusturmakta ve sonuc¢landirmaktadir. Bilgi eksikligi genelde finansal
piyasalarda faaliyet gdsteren finansal kurumlarin araciligr ile giderilmek istenilmekte ve bilgi
edinmenin de maliyeti olugsmaktadir. Finansal konularda bilgisi olmayan bireyler yatirim
yapmak istediklerinde; gerekli bilgileri degerlendirmekten uzak olacak ve bilgi gerektirmeyen
veya ¢ok az bilgi gerektiren alanlara ilgi gosterecektir (Usul vd., 2002: 135-150). Bireysel
yatirimeinin  e@itim seviyesi de finansal yatimm Kkararlari iizerinde etkilidir. Ornegin
ilkdgretim mezunu bir bireyin finansal yatirim karar1 ve finansal yatirim araci tercihi ile lisans
ve lisansiistli bir bireyin finansal yatirim karar1 ve finansal yatirim iiriinii tercihi birbirinden

farkli olabilmektedir.

Bireysel yatirimcinin yasi da finansal yatirim karar1 iizerinde etkilidir. Bireyin omrii
boyunca yasam evrelerindeki risk algisi, getiri beklentisi, bilgi ve gelir diizeyi
farklilagmaktadir. ABD’de yapilan bir arastirma, bireysel yatirimcilarin degerlendirmeleri
iizerinde yasin etkisini incelemis, gen¢ ve yasl yatirimcilarin degerlendirmede farkliliklara

sahip oldugunu ortaya koymustur (Salantur, 2015: 118-119). Calismaya gore; yash
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yatirimcilar yasamlarinda kisa bir zamanin kaldigina inandiklari i¢in gencglere gore daha kisa
vadeli finansal yatirnm yapmaktadirlar. Ayrica, bireylerin elde ettikleri gelirden tasarruf igin
ayirdiklart pay, genglerde daha yiiksek iken yaslilarda daha disiiktiir. Bununla birlikte,
tasarruflarin yatirima yoneltilmesi ¢ogu zaman finansal yatirim araglarinin karsilastirilmasini
ve arastirma yapilmasini gerektirebilir. Son olarak, gen¢ yatirimcilarin risk seviyeleri ile
finansal araclari elde tutma siireleri yasli yatirimcilardan farklilasmaktadir, gencler risk
seviyelerini yliksek tutarken yash yatirimecilar i¢in ayni risk seviyesine ¢ikmak miimkiin
olmayabilir. Insanlarin yaslar1 géz 6niinde bulunduruldugunda risk ve getiri tercihleri i¢in dort
boliimden s6z edilebilir (Karan, 2004:694). Bu bélimler sirasiyla; biriktirme donemi,

servetini saglama alma donemi, harcama donemi ve 6diil donemidir.

Bireylerin tasarruf edebilmeleri ve bu tasarruflarin finansal yatirima doniisiimiiniin
saglanabilmesi i¢in, diizenli ve devamli bir gelire sahip olmalar1 ve i¢cinde bulunduklari
iilkenin ekonomik kosullarinda bu geliri elde edecekleri meslege sahip olmalari
gerekmektedir. Ayni zamanda yasam bigimleri de Onemli rol oynamaktadir. Kisinin
bulundugu gelir grubu yiikseldik¢e lilks ve pahali tilketim mallarina yapilan harcamalarda
artmaktadir. Bu nedenle tasarruf ic¢in ayirdiklari  payr tiiketim  harcamasina
yonlendirebilmektedirler. Bu durumun tam aksine tiiketim harcamalarin1 ancak karsilayacak
kadar geliri olan bir bireyin ise tasarruf etme arzusu olsa bile tasarruf yeteneginin olmayacagi

diistiniilebilir (Anbar & Eker, 2009:129-150).
4.2. Cevresel Faktorler

Bireylerin finansal yatinm kararlar1 {izerinde etkili rol oynayan bir diger unsur ise
cevresel faktorlerdir. Cevresel faktorler; aile, sosyal ve kiiltiirel c¢evre olarak
siniflandirilmaktadir. Bireyin yasami boyunca kisilik 6zelliklerinin olusumunda etkili olan
aile ayn1 zamanda bireyin biyolojik olarak yasam siiresince dahil oldugu ilk gruptur. Bu
bakimdan bireyin i¢inde bulundugu ailenin, bireyin finansal karar almasinda, aldig1 kararlarin
onaylanmasinda ve tasarruf bilincinin olusmasinda Onemli bir rolii bulunmaktadir
(Boyiikaslan, 2012:76). Ciinkii yatirnrm yapmak isteyen bireyler, tasarruflarini yatirima
yonlendirirken yanlis karar vermek istemedikleri i¢in ailesinin fikrini alip onaymnin olup

olmadigini 6grenmek isterler.

Cevresel faktorlerden bir digeri de sosyal ve kiiltiirel ¢evredir. Kiiltiir en genis tanimi
ile “bir toplulugun yasam tarz ya da davranis ve eylemlerini bi¢imlendiren ortak kurallar veya
degerler biitiinii” olarak tanimlanabilir (Erkenekli, 2013:17-147). Bireyler i¢inde bulunduklari

sosyal ve kiiltiirel gruplarin etkisi altinda kalarak, grubun davranis bi¢cimini benimserler. Bu
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durum bireyin tiim yasamini etkisi altina alabilecegi gibi finansal yatirnm kararlar1 ve tasarruf
tercihleri iizerinde de etkili olabilmektedir. Tasarruf sahibinin sosyo-kiiltiirel durumu, karar
verme siirecini etkileyerek bireyin normalde yatirim yapmay1 diisiinmedigi ancak iginde
bulundugu sosyal grubun diger iiyelerinin yatirim yapmasi nedeniyle bir yatirimda bulunmasi
durumunu agiklayabilir. Burada Dbireyin yatinm davranis1 siirii  psikoloji  olarak
nitelendirilmektedir (Inan, 2010: 41). Bireyin davranis ve tutumlarini degistiren insanlar
toplulugu referans grup olarak da ifade edilmektedir. Bu durumda, bireyin bulundugu sosyo-
kiiltiirel ¢evre referans alinan c¢evredir. Birey kendine referans kabul ettigi gruba danisarak,
yatirim eyleminde grubu rehber edinebilir. Boylelikle tasarruf sahibinin yatirim karari1 dahil
oldugu sosyal gruptan etkilenmektedir. Ozellikle sermaye piyasasinda eski ve tecriibeli olan
kisilerin tavsiyelerini dikkatle dinlemek ve yatirim tercihini bu tavsiyeler dogrultusunda
yapmak, referans grubunun kisinin yatirim kararmi etkilemesine bir 6rnektir (Usul vd., 2002:

140).
4.3. Finansal Faktorler

Bireysel yatirimcinin finansal yatirnm kararlari iizerinde finansal faktorlerin etkisi
onemlidir. Bireyler elde ettikleri gelirden tasarruf amaciyla ayirdiklar: paylar1 finansal yatirim
aracina yOnlendirirken mevcut tasarruflarin1 korumak, artirmak ve devamli kilmak isterler.
Finansal faktorleri; sermayeyi koruma istegi, deger artis1 saglama istegi ve geliri devaml

kilma istegi seklinde gruplandirmak miimkiindiir.

Bir ekonomide yasanan krizler, enflasyon, faiz oranlarindaki degiskenlik, belirsizlik
ortami bireysel yatirimcinin tasarrufunu koruma istegini artirmaktadir. Tasarruf sahipleri
yatirima yonelirken siirekli enflasyondan cekinirler. Enflasyon, isletmenin sahip oldugu 6z
sermayenin defter degerinin artmasina neden olsa da s6z konusu artis, isletmenin piyasadaki
pay senedi fiyatlarinin artmasima neden olmamaktadir. Aksine siirekli enflasyon ortaminda
pay senetleri fiyatlar diisebilmektedir. Pay fiyatinin diismesine neden olan bir bagka etmen de
genel faiz oranidir. Enflasyon nedeni ile yatirimlarin deger kaybettigini goren yatirimcilara,
birikimlerini nakit olarak tutabilmek icin yiliksek oranda faiz 6demek gerekecektir
(Kiigiiksille, 2004:31). Ozellikle menkul kiymetlere yatirim yapmay1 diisiinen tasarruf sahibi

stirekli enflasyon ortaminda yatirimi tercih etmeyebilir.

Finansal faktorlerden biri de deger artis1 saglama istegidir. Tasarruf sahipleri, deger
artis1 elde etmek i¢in, yatirimlarini enflasyon oraninin iizerinde deger artis1 veya gelir getiren
alanlara yonlendirirler. Bunun i¢in de alternatif yatinm araglar1 arasinda en iyiyi bulmaya

caligirlar (Usul vd., 2002:140). Ancak deger artis1 saglama istegi blinyesinde risk barindiran

FINANSAL TUTUM VE DAVRANISIN YATIRIM KARARLARINA ETKiSi: BARTIN-KARABUK-ZONGUL...2676



bmij (2019) 7 (5): 2669-2700

bir istektir. Ciinkii yatirnma yonlendirilen tasarruf da yiliksek bir gelir elde etme arzusu
yatirimeinin riskli yatirim araglarina yonelmesini gerektirecektir. Ayrica yiiksek enflasyonun

yasandig1 donemlerde s6z konusu istegi gergeklestirmek her zaman miimkiin olamayabilir.

Yatirimeilar i¢in deger artis1 saglamak kadar 6nemli bir bagka unsur da geliri devamli
kilma istegidir. Bireysel yatirimcilar, tasarruflarimi bir finansal araca yonlendirirken;
tasarrufunu korumak ve deger artis1 saglamak isteginin yaninda yaptig1 finansal yatirim ile
kendisinin belirleyecegi siire icerisinde devamli bir gelir elde etmek istemektedirler. Diger bir
ifadeyle yatinrm amacimi etkileyen en onemli etkenlerden biri yatirimcilarin yaptiklar
yatirimlarindan stirekli ve belirli bir diizeyde gelir elde etme istegidir (Armagan, 2007:47).
Mevduattan elde edilecek faiz geliri, pay senedinden elde edilecek kar pay: geliri vb. finansal

yatirimlardan elde edilecek diizenli ve devamli gelirler bu duruma 6rnek olarak verilebilir.
5. LITERATUR ARASTIRMASI

Bu kisimda; bireysel yatirimcinin tasarruf egilimi ve finansal yatirim tercihleri,
finansal okuryazarlik ve bireysel yatirnmcinin finansal okuryazarlik seviyesinin tasarrufa

etkisini konu alan kapsamli degerlendirmeler ve arastirmalar kronolojik sirayla incelenmistir.

Usul vd. (2002) arastirmalarinda Tiirk Sermaye Piyasasi’nda islem yapan bireysel
yatirimeilarin tasarruflarini hisse senetlerinde degerlendirirken gostermis olduklart davranis
sekillerini belirlemeye calismislardir. Calisma sonucunda bireysel yatirimcinin tasarruflarini
hisse senedinde degerlendirirken sosyo-ekonomik, kisisel etkenler ve g¢evresel faktorlerin

etkisi altinda karar aldig1 ortaya konulmustur.

Volpe vd. (2002) ¢alismalarinda, finansal okuryazarligi ve okuryazarlik ile ¢evrimigi
yatirimcr  Ozellikleri arasindaki iliskiyi incelemek i¢in 530 c¢evrimi¢i yatirimeiyt
arastirmislardir. Calisma sonuglarina gore; 50 yas ve iistii yatirimcilar kendilerine gore geng
olanlardan finansal bilgi konusunda daha bilgililerdir. Kadinlar erkeklerden daha diisiik
yatirim bilgisine sahiptir. Yiiksek lisans derecesine sahip yatirimcilar, lise veya {iniversite
egitimine mezunu olanlardan daha bilgililerdir. Ayrica internet iizerinden yatirim yapanlarin

yapmayanlara gore daha bilgili oldugu belirlenmistir.

Al-Tamimi ve Kalli (2009) BAE’de (Birlesik Arap Emirlikleri) yerel finansal
piyasalara yatirim yapan bireysel yatirimeilarin finansal okuryazarliklarini ve ayrica, finansal
okuryazarlik ile yatirnm kararimi etkileyen faktorlerin etkisi arasindaki iliskiyi incelemek
istemiglerdir. Calisma kapsaminda, 290 yatirimciya ii¢ bolime ayrilan bir anket

uygulanmistir. Anketin birinci boliimiinde demografik 6zellikler, ikinci boliimde yatirim
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kararlarin1 etkileyen faktorler (37 adet faktor belirlenmistir) ve son boliimde de finansal
okuryazarlig1 6lgmeye c¢alisan dogru/yanlis sorular1 sorulmustur. Elde edilen sonuglara gore;
yatirimeilarinin finansal okuryazarliklarinin ihtiya¢ duyulan seviyeden uzak oldugu, finansal
okuryazarlik seviyesinin gelir, egitim ve isyeri faaliyetinden etkilendigi, yiiksek gelirli ve
yiksek egitim derecelerine sahip finans-bankacilik ya da yatirim alaninda ¢aligsanlarin diger
yatirimcilardan daha yiiksek finansal okuryazarlik seviyesine sahip oldugu saptanmistir.
Ayrica, finansal okuryazarlik ile yatirim kararlari arasinda anlamli bir iliski oldugu ve yatirim

kararini etkileyen en etkili faktor dini nedenler oldugu tespit edilmistir.

Anbar ve Eker (2009) calismalarinda bireylerin finansal risk algisini etkileyen
demografik ve sosyo-ekonomik faktorleri incelemislerdir. Calisma sonucunda demografik ve
sosyo-ekonomik faktorlerin finansal risk algist iizerinde etkili oldugu ancak finansal risk
toleransinin Glgiilmesi i¢in bu etkenlere ilave olarak bireyin ge¢mis tecriibeleri, psikolojik
yapisi, dahil oldugu aile, kiiltlir yapist ve genel ekonomik kosullar {izerinde de durulmasi

gerekliligi ortaya konulmustur.

Lusardi ve Mitchell (2011) yaptiklart ¢alismada, finansal okuryazarlik ile ilgili g
soruya dogru cevap veren bireylerin, emeklilik planlamasi i¢in bicimsel yollar1 (emeklilik
seminerine katilmak, kagit-kalem ve hesap makinesi ile hesaplama yapmak ve bir finansal
planlamaciya danismak gibi) bi¢cimsel olmayan yollara gore (aile, arkadaglar ve is
arkadagslariyla konusmak gibi) tercih ettiklerini belirlemislerdir. Van Rooij vd. (2011) de
Hollanda’da benzer sonuglar elde etmistir. Onlara gore, yliksek diizeyde finansal okuryazarlik
sergileyenler gazete, finansal danigman ve internet gibi kaynaklara finansal okuryazarlig1 daha

diisiik olanlara gore daha yiiksek seviyede glivenmektedirler.

Diinya Bankas1 ve Kalkinma Bakanhigi'min (2011) “Yiiksek Biiylimenin
Siirdiiriilebilirligi; Yurti¢i Tasarruflarin Rolii, Tiirkiye Ulke Ekonomik Raporu”nda, geng
bagimlilik oraninin yiiksek oldugu hanelerin tasarruf oranmin diisiik oldugu, kadinlarin is
giicine katillm oraninin diisiik oldugu, hanehalki ve ozel tasarruflarin diisiik oldugu,
tasarruflarin biiyiik bir boliimiinlin altin olarak ve yastik altinda saklandigi, Tiirkiye’de
finansal okuryazarlik seviyesinin artirilmasi igin sistematik bir yaklagim ile ulusal finansal
okuryazarlik stratejisinin gelistirilmesi gerekliligi, bireysel emeklilik planlarinin énemli bir

oranda toplam tasarruflar tizerinde etkili oldugu bulgular1 yer almaktadir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nca (2011) “Diinyada ve Tiirkiye’de Finansal
Hizmetlere Erisim ve Finansal Egitim” baslikli yayinlanan projede, Tiirkiye’de ve diinyada

finansal erigim seviyesi analiz edilmistir. Projede Tiirkiye’de finansal egitim ¢aligmalari, diger
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iilkelerdeki o6rnek caligmalar 1s1ginda  finansal egitimin O6nemi, faydasi, nasil
gelistirilebilecegine dair oneriler sunulmustur. ilgili ¢alismada Diinya Bankasinca ve
literatiirde kabul goren finansal hizmetlere erisim kavrami ve Olglim gOstergesi
tanimlanmigstir. Buna gore “Finansal erisim, finansal hizmetlerin kullaniminda fiyat ve fiyat
dis1 engellerin olmamasi, Finansal erisimin Ol¢iitii ise bir bankada ya da yasal bir finansal
kurumda, (cek, tasarruf, sigorta, yatirim, kredi, vs.) herhangi bir hesab1 olan yetiskinlerin
toplam niifusa oran1” olarak tanimlanmistir. Her {ilkenin kendi yapisina uygun tasarlanan
ulusal finansal egitim stratejilerinin gelistirilmesi ve uygulanmasi ¢oziim Onerisi olarak

sunulmustur.

Giinay ve Ozcan (2012) calismalarinda, Tiirkiye’de 06zel tasarruflar1 etkileyen
faktorleri arastirmis ve elde edilen sonucglara gore ozel tasarruflarin en Onemli iktisadi

belirleyicilerinin atalet ve kamu tasarruflari oldugu tespit edilmistir.

Er vd. (2014) ¢alismalarinda Eskisehir, Bursa, Istanbul’daki bes devlet iiniversitesinde
ogrenim goren 824 Ogrencinin finansal okuryazarlik seviyelerini yiiz yiize anket teknigi ile
tespit etmeye calismis ve toplanan veriler kiimeleme analizi yontemi kullanilarak analiz
edilmistir. Caligma sonucunda arastirmaya katilan 6grencilerin finans ve ekonomi derslerinin
sayist ve cesitliligine gore finansal okuryazarliklarinin da farklilhik gosterdigi sonucuna

ulagilmistir.

Calcagno ve Conticone (2015) yaptiklar1 c¢alismada yatirimcilarin  finansal
okuryazarliklarinin profesyonel ve profesyonel olmayan damigmanlik talep etme kararlari
tizerindeki etkisini incelemislerdir. Arastirma sonuglarina gore; profesyonel olmayan
danigmanlarin diisik okuryazarlik sorununu hafifletmek igin yeterli olmadigi, finansal
okuryazarlig1 diizeyi diislik olan yatirimcilarin bir danigsmana danisma olasiliklar1 daha diisiik
oldugu, ancak portfoy tercihlerini daha sik devrettikleri ve riskli varliklara hi¢ yatirim

yapmadiklari belirlenmistir.

Sengiir ve Taban (2015) arastirmalarinda Tirkiye’deki hanehalki gelirinin tasarruf
iizerindeki etkisini, gelir-tiiketim-tasarruf arasindaki iligkiyi dikkate alarak incelemislerdir.
Calismada TUIK ten elde edilen ikincil veriler coklu regresyon modeli kullanilarak analiz
edilmistir. Calisma sonucunda hanehalki {icret, prim, yevmiye gelirlerinin tasarruf tizerinde
pozitif yonlii etkisi oldugu tespit edilmistir. Ayrica ulusal bazda toplam tiiketimi azaltic1 ve

toplam tasarrufu artiric1 tesvik ve tedbirlerin uygulanmasi gerektigi vurgulanmistir.
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Alkaya ve Yagli (2015) arastirmalarinda, ekonomi ve finansal gelismelerin takibinin,
finansal durum yonetme algisinin, finansal davranis ve finansal bilgi diizeyinin finansal
okuryazarlik agisindan {iniversite Ogrencileri tarafindan nasil algilandigini tespit etmeye
caligmiglardir. Calisma sonucunda finans konularina karsi finansal tutumlarin olumlu yénde

olmasinin finansal davranislara olumlu yonde yansidigi ifade edilmistir.

Giliney Ege Kalkinma Ajansi — GEKA’nin (2016) “TR 32 Bolgesinde Finansal
Okuryazarlik Diizeyinin Belirlenmesi ve Gelistirilmesine Yénelik Coziim Onerileri” baslikli
proje raporunda; TR 32 Bolgesinde yer alan Aydin, Denizli, Mugla’da yasayan 15-74 yas
araligindaki kisilerin finansal okuryazarlik seviyelerinin tespit edilebilmesi icin anket
yonetimi uygulanmis ve elde edilen veriler analiz edilmistir. Calisma sonucunda cinsiyete,
farkl1 yas ve gelir gruplarina gore finansal okuryazarlik seviyesinin farklilastii tespit

edilmistir.

Baysa ve Karaca (2016) ¢aligmalarinda Tokat merkez ilgede bireysel, ticari ve tarimsal
olarak smiflandirilan banka miisterilerinin finansal okuryazarlik diizeylerini belirlemeyi
amaglamislardir. Arastirma sonuglarina gore; banka miisterileri gruplarinin finansal
okuryazarlik seviyesinin diisiik oldugu, finansal okuryazarlik seviyesinin s6z konusu miisteri
gruplar icerisinde en diisiik olaninin tarimsal miisteri grubu, en fazla olaninin ise ticari

miisteri grubu oldugu belirlenmistir.

Colak ve Oztiirkler (2017) tarafindan yapilan calismada Tiirkiye’de hanehalkinin
ortalama tasarruf egiliminin diigiik oldugu ve gelir diizeyinin yiikseltilmesi ile tasarruflarin da
artacagl vurgulanmistir. Ayrica elde edilen sonuglar cercevesinde, Tiirkiye’de biiylimenin
finansmaninda ihtiya¢ duyulan tasarruflarin seviyesini artirmak i¢in Gayri Safi Yurti¢i Hasila

(GSYH) artiglarinin istikrarlt olmasit gerektigi ileri stirtilmiistiir.

Ongen ve Ongen (2018) yaptiklari ¢aligmada iiniversite dgrencilerine ydnelik finansal
okuryazarlik egitiminin, 6grencilerin finansal okuryazarlik diizeyleri tizerindeki etkisini ve
ogrencilerin finansal okuryazarlik diizeylerinin sosyo-demografik o6zelliklerine gore
farklilagip farklilasmadigini belirlemek istemislerdir. Calisma sonucunda 6grencilerin finansal
okuryazarlik diizeylerinin diisiik oldugu saptanmustir. Ozellikle faiz, menkul kiymet, kredi
kartlariin islevi ve isleyisi ile finansal iirlinlerin risk karsilastirmasi konularinda, 6grencilerin

finansal okuryazar olmadiklar1 belirlenmistir.

Durmuskaya ve Kavas (2018) Tiirkiye’deki akademisyenlerin finansal okuryazarlik

diizeylerini 6lgmeyi amaglamislardir. Temel ve gelismis finansal okuryazarlik diizeylerini
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Olcen sorular1 toplam 415 akademisyene yoneltmislerdir. Arastirma sonuglarina gore; erkek
akademisyenlerin kadinlardan, sosyal bilimler alaninda calisan akademisyenlerin saglik
bilimlerinde ¢alisanlardan, lisansiisti mezunu olan akademisyenlerin lisans mezunu
olanlardan, O6gretim gorevlisi ve Ogretim liyesi olan akademisyenlerin arastirma gorevlisi
olanlardan finansal a¢idan daha okuryazar oldugu sonucuna ulasilmistir. Bununla birlikte

akademisyenlerin yaslar arttik¢a finansal okuryazarlik diizeylerinin arttig1 saptanmustir.

Arianti (2018) arastirmasinda finansal okuryazarlik, finansal davranis ve gelirin
yatirim kararina etkisini analiz etmistir. Arastirmanin sonuglarina gore finansal okuryazarligin
yatirim kararlar iizerinde onemli bir etkisi yoktur. Finansal davranis ve gelirin ise yatirim

kararlar iizerinde 6nemli bir etkisinin oldugu saptanmuistir.

Wierzbitzki vd. (2019) calismalarinda finansal tutum ve davranislarla ilgili onceki
yapilan aragtirmalarda, yatirimcilarin tasarruf etkilerinin biiyiikliigii ile ilgili olarak 6nemli bir
heterojenligin oldugunu belirterek, yatirimcilarin kendilerine belirtilen finansal tutum ve
davranislarla ilgili egilimi 6lgmek istemislerdir. Sonug olarak; ABD'li yatirimcilarin finansal
tutum ve davraniglarinin “finansal planlama”, “kaygi”, “finansal sorunlara ilgi” ve “diirtiiyle
finansal karar alma” olmak iizere dort boyuttan meydana geldigi sdylenebilir. S6z konusu
boyutlara gore, finansal kararlarinin uzun vadeli sonuclarinda yogunlasan yatirimcilar

acisindan ortalama olarak daha diisiik tasarruf egiliminin oldugu belirlenmistir.

Gotebiewska vd. (2019) yaptiklar1 arastirmada yatirimcilarin sectigi  davranigsal
faktorlerin bireysel yatirnm kararlari vermesinde lider olarak etkilerini aragtirmislardir. Bu
amaca ulasmak i¢in, yapay bir borsadaki yatirnmcilarin bireysel davraniglarini
gozlemlemislerdir. Calismada, yatirimcilarin yatirim kararlarinmi etkileyebilecek rasyonel ve
deneysel psikolojik 6lgekler ile yatirimcilarin kayiplara ve risk tutumlarina karsi duygusal
tepkilerine iliskin kisisel degerlendirmeleri iki faktor olarak ayrilmistir. Sonug olarak erkek
yatirimeilarda yatirim yapma egiliminin; yas, karar verme zamani, sezgisel giici, risk tutumu,
yatirim tecriibesi ve biligsel ihtiyac olmak tizere alt1 faktérden etkilendigini bulmuslardir. Bazi
yatirimeilarin deneyim ve duyulara daha fazla ihtiya¢ olmasi durumunda yatirim yapmaktan
kagindig1 ve analiz edilen firmanin goriinliste olumlu mali sonuglari olmas1 durumunda ise
sezgisel gii¢ ile yatinm yapma egiliminin arttig1 belirlenmistir. Kadin yatirimeilarda ise
verilen yatirim kararinda, biligsel ihtiyacin ve sezgisel giiclin gerekli olduguna yonelik 6nemli
bir etki saptanmistir. Kadinlarin yatirim yapma egilimini etkileyen faktorler ise yabancilara

giiven ve kayiplar karsisinda beklenen duygusal tepkidir.
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Cude vd. (2019) Tahran Menkul Kiymetler Borsasi’nda bulunan yatirimcilardan
kolayda o6rnekleme yontemi ile nesnel ve 6znel finansal bilgiyi ve finans bilgisine olan asir
giveni incelemek icin veri toplamislardir. Sonuglara goére; diger toplumlarla
karsilastirildiginda, iranlilar dzellikle faiz oranlar ile ilgili temel ya da ileri diizey finansal
bilgi sorularinda iyi bir performans sergilememistir. Regresyon analizi sonucu, temel finansal
bilgilere iliskin demografik ozelliklerin gelir, isgiicii durumu ve 6grenci olmak oldugunu
ortaya ¢ikmustir. ileri diizeyde finansal bilgi ile ilgili demografik 6zellikler ise egitim, is giicii
durumu ve yas olarak belirlenmistir. Yiiksek gelir ve egitim, herhangi birinin finansal
bilgisine olan asir1 gliveni azaltmistir. Erkek 6grencilerin ise baskasinin finansal bilgisine asir1

giiveni daha ytiksektir.

Khan vd. (2019) ise ¢alismalarinda web sayfalarindaki agiklamalarin segim paradoksu,
yatirimcel deneyimi, finansal okuryazarlik ve yatirim karar1 verme arasindaki iliskide aracilik
yoniinli belirlemek istemislerdir. Bu amacla 200 kisiden elde edilen veri ile yapisal esitlik
modelini iceren ampirik bir g¢alisma yapilmistir. Bulgulara gore; se¢im paradoksunun,
yatirimc1 deneyiminin ve finansal okuryazarligin yatirim kararinin verilmesinde dogrudan
olumlu etkisinin oldugunu belirlenmistir. Ayrica web sayfalarindaki agiklamalarin se¢im
paradoksu, yatirimci deneyimi, finansal okuryazarlik ve yatirim karari verme arasinda

arabuluculuk goérevi iistlenmesine yonelik sonuclara rastlanmistir.

Niazi ve Malik (2019) sosyo-demografik ve davranigsal 6zelliklerin genel toplulugun
varlik tahsisine iliskin kararlar {izerindeki etkisini incelemislerdir. Anket araciligi ile 775
katilimciya toplam 70 soru sorulmustur. Sonuglara gore, finansal okuryazarligin sosyo-
demografik, finansal tutum ve karar verme davranislariyla iligkili olarak yatirim ¢esitliligi
iizerinde 6nemli etkisinin oldugunu tespit edilmistir. Ayrica, yas, egitim ve gelirdeki artisla

birlikte yatirim ¢esitliliginin de arttig1 belirlenmistir.
6. CALISMANIN KAPSAMI, YONTEM VE VERILER

Bireyler temel ihtiyaglarini karsiladiktan sonra gelirlerinin kalan kismini biriktirme
egilimi gosterirler. Bu birikimler tasarruf adin1 almaktadir. Bireylerin tasarruflarini dogru ve
verimli bir sekilde degerlendirmeleri ve diizenli tasarruf aligkanligin1 edinmelerinde, finansal
bilgi diizeyleri, egitimleri, okuryazarliklar1 en 6nemli etkendir. Bireylerin dogru yatirim
aracin1 secgerek tasarruflarmi yonlendirmeleri, bdylelikle onlari iiretken ve verimli hale
getirmeleri lilkenin toplam sermaye birikimine olumlu katki saglamaktadir. Bir iilkenin

biiyiimesi i¢in diizenli biriken ve devamlilik arz eden tasarruflara ihtiyag vardir.
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Bu calismada, ekonomik, sosyal ve cografi anlamda benzer 6zellik gosteren Bartin,
Karabiik, Zonguldak illerindeki bireysel yatirimcilarin finansal tutum ve davranislarinin
yatirim kararlar1 tizerindeki etkisinin belirlenmesi, finansal tutum ve davranigin s6z konusu
illere gore ve yatirimcilarin demografik ozelliklerine gore farklilasip farklilasmadiginin
belirlenmesi amacglanmistir. Calismada ayrica bireysel yatirimcilart yatirim  kararina
yonlendiren faktorlerin demografik 6zelliklere ve illere gore farklilagip farklilasmadigir da
belirlenmeye c¢alisilmistir. Arastirmada anket teknigi kullanilmis ve Bartin, Karabiik ve
Zonguldak illerinde yasayan farkli meslek gruplarima mensup bireysel yatirimcilar {izerinde
uygulanmigtir. Arastirma evreni; Zonguldak, Bartin, Karabiik illerinde ikamet eden ve ¢esitli
finansal {iriinleri kullanan bireylerden olusmaktadir. Orneklem ise tesadiifi olmayan
ornekleme yoOntemlerinden kolayda ornekleme yontemi ile segilen toplam 600 bireysel
yatirimcidan olugmaktadir. Bu kapsamda; Bartin, Karabiik, Zonguldak illerinde ikamet eden
toplam 600 bireysel yatirimciya anket elden ulastirilmis ve yiiz yiize goriisme ile anket

formundaki sorularin yanitlanmasi saglanmustir.

Dort boliimden ve toplam 56 sorudan olusan anketin birinci bolimii, ankete katilan
bireysel yatirnmcinin tanimlanmasina yardimei olan 14 sorudan olugsmaktadir. Anketin ikinci
boliimii, finansal iirlinlerin bilinirligine yonelik 13 sorudan ve finansal iirlin islem kanallar
secimine yonelik 4 sorudan olusmaktadir. Anketin {i¢lincii boliimii, katilimcilarin finansal
okur-yazarlik seviyelerini dlgmek iizere hazirlanan 3 adet finansal tutum, 7 adet finansal
davranis sorusundan olugmaktadir. Anketin dordiincii boliimii, bireysel yatirimery1 yatirim
kararina yonlendiren faktorlerin tespiti ve olglimiine yonelik olarak hazirlanan 15 sorudan
olugsmaktadir. Anket formunda yer alan sorularin olusturulmasinda Diinya Bankasi ile
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) is birligi ile hazirlanan Tirkiye Finansal Yeterlilik
Arastirmasi’nda yer alan finansal okuryazarlik standart modiilii igerisindeki sorulardan ve
literatiirdeki kaynaklardan yararlanilmistir (Alkaya & Yagli, 2015; Bayram, 2010; Ergin vd.,
2014; OECD ve INFE, 2011; Sarigiil, 2015; Temizel, 2010; Kiiciik, 2014). Anket yontemi ile
elde edilen veriler SPSS paket programi ile analiz edilmistir. Calismada her boliimle ilgili
Olgeklerin ortalamalar1 kullanilmis ve Olceklerin giivenilirliklerini test etmek amaciyla
Cronbach’s Alpha giivenilirlik katsayis1 hesaplanmustir. Olgeklerin giivenilir oldugu tespit
edikten sonra 600 adet anket verisinin normal dagilim gosterdigi kabul edildiginden
parametrik testlerden T-testi ve ANOVA testi uygulanmistir. Bazi hipotezlerdeki neden sonug

iliskisini ve yOniinii ortaya koymak i¢in ise regresyon analizi yapilmaistir.

Business & Management Studies: An International Journal Vol.:7 Issue:5 Year:2019 2683



Giilsen AKDAG & Metin SABAN & Hasan UYGURTURK & Murat GENC

Aragtirma kapsaminda; demografik 6zellikler ile anketin uygulandigi illere gore
finansal tutum, finansal davranis, bireysel yatirimciyr yatirim kararina yonlendiren faktorler
arasindaki iligki ve farklilasma incelenmistir. Bu dogrultuda arastirmanin hipotezleri

asagidaki gibi olusturulmustur:

H1: Finansal Tutum, demografik ozelliklere gore farklilasmaktadr.

H>.: Finansal Tutum, anketin uygulandig illere gore farklilasmaktadir.
Has: Finansal Davranis, demografik ozelliklere gére farklilasmaktadir.
Ha: Finansal Davranis, anketin uygulandigi illere gore farklilasmaktadir.

Hs. Bireysel Yatirimcyyr Yatirim Kararina Yonlendiren Faktérler, demografik ozelliklere gore

farklilagsmaktadir.

He: Bireysel Yatirimcyyr Yatirim Kararina Yonlendiren Faktorler, anketin uygulandig illere

gore farklilasmaktadir.
H7.: Finansal tutumlar, yatirim kararini pozitif yonlii etkiler.
Hs: Finansal davranig, yatirim kararmn pozitif yonlii etkiler.

Hi, H2, Hs Hi Hs ve He hipotezlerinin testleri i¢in iki grubun ortalamalarinin
karsilastirmasinda kullanilan T-testi ve ANOVA analizleri; H7 ve Hg hipotezlerinde ise
degiskenler arasindaki neden sonug iliskisini ve bu iligkinin seviyesini ortaya koymak amaci

ile regresyon analizleri gergeklestirilmistir.
7. BULGULAR

Bu kisimda aragtirmaya katilanlarin demografik bilgileri, dl¢eklere iliskin giivenilirlik
testleri ile hipotezlere iliskin analizler ve sonuglar yer almaktadir. Arastirmaya katilan
deneklerin cinsiyet, yas, medeni durum, Ogrenim diizeyi, meslek, aylik gelir, kisilik

ozelliklerine iliskin bulgularin frekans ve yiizde dagilimlar1 Tablo 1°de gdsterilmistir.
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Tablo 1. Arastirmaya Katilan Bireysel Yatirimcilarin Demografik Ozellikleri

A Dagilim
Demografik Ozellikler
Frekans (f) Yiizde
L Kadin 172 28,7
Cinsiyet
Erkek 428 71,3
Evli 393 65,5
M iD
edeni Durum 1o ar 207 34,5
24 yag ve altt 74 12,3
25 - 34 yas arasi 213 35,5
35 - 45 yas arasi 223 37,16
Yas
46 - 55 yas arasi 74 12,3
56 - 64 yas arasi 14 2,3
65 yas ve iizeri 2 0,34
Lise ve alt1 263 43,83
Editim Diizevi Onlisans 140 23,34
St Lwzeyt Lisans 155 25,83
Lisans Ustii 42 7
Isci 284 47,3
Memur 114 19
Emekli 48 8
Meslek Ogrenci 21 35
Serbest Meslek 40 6,7
Ev Hanimi 15 2,5
Diger 78 13
Giivenli 203 33,8
. Dikkatli 208 34,7
Kisilik Ozellikleri
Endiseli 82 13,7
Duygusal 107 17,8
0-1.404-TL 60 10
1.405 - 2.000 -
Aylik Geli . - ?
ylik Gelir - R
2.001 - 3.000 200 333
TL
3.000-TL ve 214 357
uizeri
1 Yildan az 169 28,2
1-3 Yil aras1 188 31,3
Yatirim Yapma Siiresi |4 - 6 Y1l arasi 128 21,3
7 - 10 Y1l aras1 56 9,3
10 Yildan fazla 59 9,8
TOPLAM 600 %0100
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Tablo 1’den de goriilecegi iizere arastirma kapsamina dahil edilen farkli meslek
gruplarina mensup bireysel yatirimcilarin demografik 6zellikleri asagidaki gibi 6zetlenebilir.

Bireysel yatirimcilarin;
o 9%28,7’s1(172) kadin ve %71,3’1i (428) erkek cinsiyet dagilimindan olusmaktadir.

e 9%65,5’1 (393) evli ve %34,5’1 (207) bekar medeni durum dagilimindan

olusmaktadir.

o 9%12,3’1i (74) 24 yasin altinda, %35,5’1 (213) 25-34 yas aras1, %37,16’s1 (223) 35-
45 yas arasi, %12,3°1 (74) 46-55 yas arasi, %2,3’1 (14) 56-64 yas aras1 ve %0,34°1 (22) 65
yas ve lstlinde yas dagilimindan olusmaktadir.

o 9%43,83°1 (263) lise ve alt1, %23,34°1 (140) onlisans, %25,83°1 (155) lisans ve
%7’s1 (42) lisans iistii 6grenim diizeyi dagilimindan olugsmaktadir.

o %4731 (284) isci, %19’u (114) memur, %81 (48) emekli, %3,5’1 (21) 6grenci,
%6,7’s1 (40) serbest meslek, %2,5’1 (15) ev hanimi ve %13’ (78) diger meslek gruplari

dagilimdan olusmaktadir.

o 933,81 (203) giivenli, %34,7’si (208) dikkatli, %13,7’si (82) endiseli ve %17,8’1
(107) duygusal kisilik 6zellikleri dagilimindan olusmaktadir.

e %10’u (60) 1.404 —TL ve altinda, %21°1 (126) 1.405 —TL - 2.000 —-TL, %33,3’u
(200) 2.001 —-TL - 3.000 —-TL ve %35,7’si (214) 3.000 —TL ve {iizeri gelir dagilimindan

olusmaktadir.

o 9%28,2’s1(169) 1 yildan az, %31,3’1 (188) 1-3 yil arasi, %21,3°1 (128) 4-6 y1l arast,
%9,3’1 (56) 7-10 y1l aras1 ve %9,8’1 (59) 10 yildan fazla siiredir yatirim yapan dagilimindan

olusmaktadir.

Aragtirma kapsaminda, finansal tutum, finansal davramis ve yatirnm kararina

yoOnlendiren faktorlerin 6l¢eklerine yonelik giivenilirlik analizleri gerceklestirilmistir.

Tablo 2. Olgeklerin Giivenilirlik Analizi Sonuglar

Olcek/Boyut a (Cronbach Alfa) N
Finansal Tutum ,578 3
Finansal Davranig ,639 6
Yatirim Karari ,851 15

Analiz sonuglarina gore finansal tutum (o= ,578) ol¢eginin giivenilirliginin diisiik

ancak kabul edilebilir, finansal davranis (0= ,639) 6lgeginin giivenilir ve yatirim karar1 (o=
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,851) oOlgeginin oldukga gilivenilir oldugu tespit edilmistir. Finansal davranis olgegindeki
ticlincii ifade Olgegin giivenilirligi olumsuz etkiledigi i¢in dlgekten ¢ikartilmis ve diger alti
ifade ile Olgcege ait analizler gergeklestirilmistir. Calismada kullanilan iki farkli 6lgegin
giivenilirlik degerlerinin analizler i¢in uygun oldugu goriilmektedir. Bu durumda anketlerin

tutarl1 bir sekilde dolduruldugu séylenebilir.

H; hipotezinin (Finansal tutum, demografik 6zelliklere gore farklilasmaktadir) test
sonuglari asagidaki tabloda yer almaktadir. Hipotez testleri kapsaminda T-Testi ve ANOVA

testleri gergeklestirilmistir.

Tablo 3 incelendiginde; finansal tutumun meslek, aylik gelir ve yatirim yapma siiresi
ile anlaml olarak farklilagtigi goriilmektedir. Finansal tutuma iliskin 6nermelerin yiiksek
ortalama degerleri bireylerin finansal tutumlarmin diisiik olduguna isaret etmektedir. Buna
gore meslek degiskeninde 2,98 ortalama ile diger secenegini isaretleyen deneklerin en fazla
finansal tutumluluk gosteren grup oldugu sdylenebilir. 3,79 ortalama ile ev hanimi ve 6grenci
meslek gruplarinin finansal tutumluluklarinin diisiik oldugu goriilmektedir. Aylik gelir
degiskeninde ise 3000 TL ve iizeri gelir grubunun 3,09 ortalama ile diger gelir gruplarindan
finansal anlamda daha tutumlu oldugu belirtilebilir. Bu degiskende dikkat ¢ekici nokta gelir
seviyesi diistiikkge finansal tutumlulugun da diismesidir. Nitekim 3,53 ortalama ile en diisiik
finansal tutum sergileyen gelir grubu 0-1404 TL gelir grubudur. Son olarak yatirim yapma
stiresine gore 1 yildan az yatirim yapma siiresi olan deneklerin 3,09 ortalama ile en yliksek
finansal tutumluluga sahip oldugu soOylenebilir. Bu bulgulara gore finansal tutumun
demografik degiskenlerden sadece meslek, aylik gelir ve yatirim yapma siiresi degiskenlerine
gore anlamli olarak farklilastign goriilmektedir. H, hipotezi (Finansal tutum, anketin
uygulandig1 illere gore farklilasmaktadir) kapsaminda gerceklestirilen ANOVA testi

sonuglarina Tablo 4’de yer verilmistir.
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Tablo 3. Finansal Tutum ve Demografik Degiskenler

Finansal Tutum / .
Degiskenler N Ort. S.S. F Sig. (p)
o Kadin 172 3,43 1,06
Cinsiyet 2,03 154
Erkek 428 3,23 0,99
i | Evli 393 3,2 0,99
Medeni 918 338
Durum | Bekar 207 3,47 1,03
24 ve alt1 74 3,56 0,82
25-34 213 3,3 1
35-45 223 3,23 1,05
Yas 1,72 128
46-55 74 3,16 1,02
55-64 14 3,57 1,27
65 ve tizeri 2 3,16 1,64
Lise ve alt1 263 3,33 0,98
Siti Onli 140 3,35 1
Egitim | 1 119 | 311
Diizeyi | | isans 155 3,16 1,02
Lisansiistii 42 3,32 1,18
Isci 284 3,32 0,95
Memur 114 3,27 0,97
Emekli 48 3,41 0,99
Meslek Ogrenci 21 3,79 0,89 5,79 .000**
Serbest M. 40 3,21 1,01
Ev Hanimi 15 3,79 1,43
Diger 78 2,98 1,08
Guvenli 203 3,25 0,92
. Kis.ilik - Dikkatli 208 3,27 1,06 1.35 955
Ozellikleri | pp,gige] 82 3,5 1,12
Duygusal 107 3,24 1
0-1404 60 3,53 0,99
1405-2000 126 3,42 1,03
Ayhik 479 | .003*
Gelir (TL)|2001-3000 | 200 | 335 1 : :
3000 ve 214 | 309 | 0,99
ustu
1 yildan az 169 3,09 1,02
1-3 yil arasi 188 3,35 0,98
Yatirim
Yapma 4-6 yl] arasi 128 3,61 0,99 6,09 .OOO**
Siiresi | 7-10y1l 56 | 314 | 095
arasl ' !
10 yal Gstii 59 3,11 1,02
N=600; Ort= ortalama, S.S.= standart sapma, *p<0,01, **p<0,05
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Tablo 4. il Bazinda Finansal Tutum

Finansal Tutum /

Degiskenler N Ort. S.S. F Sig. (p)
Anketin Karabiik 400 3,42 1,05

Uygulandig1 |  Bartin 100 | 3,01 | 0,98 [9.88 .000**
Tller Zonguldak | 100 3,07 | 0,75

N=600; Ort= ortalama, S.S.= standart sapma, *p<0,01, **p<0,05,

Tablo 4 incelendiginde; finansal tutumun anketin uygulandig illere gére anlamlhi
olarak farklilagtigi, Bartin ilinin ise en diisiik ortalama ile (3,01) en yiiksek finansal tutum
sergiledigi goriilmektedir. Karabiik ili ise 3,42 ortalama ile en diisiik finansal tutuma sahiptir.
Bu durumda Bartin ilindeki bireylerin diger iki ildeki bireylerden daha tutumlu oldugu

sOylenebilir. Boylece “finansal tutum, anketin uygulandig: illere gore farklilagsmaktadir (H;)”

hipotezi kabul edilmistir.

Hs hipotezinin (Finansal davranig, demografik 6zelliklere gore farklilagmaktadir) test

sonuglart asagidaki tabloda yer almaktadir. Bu kapsamda T-Testi ve ANOVA testleri

gerceklestirilmistir.

Tablo 5°de yer alan bulgular incelendiginde; finansal davranis ile demografik

Ozellikler arasinda anlamli bir farklilik tespit edilememistir. Bu durumda “finansal davranis,

demografik 6zelliklere gore farklilagsmaktadir” (Hs) hipotezi reddedilmistir.
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Tablo 5. Finansal Davranis ve Demografik Degiskenler

F‘m;;‘:f'il;g::; T“s / N ort. ss. | F Sig. (p)
. Kadin 172 3,9 0,66
Cinsiyet Erkek 428 301 0.63 192 .662
Medeni | Evli 393 3,92 0,65
Durum Bekar 207 3,88 0,61 2,33 093
24 ve alt1 74 3,86 0,48
25-34 213 3,96 0,6
35-45 223 3,89 0,71
Yas 655 74 3,9 0.68 | 18 561
55-64 14 3,73 0,5
65 ve lizeri 2 3,5 0,47
Lise ve alt1 263 3,91 0,67
Egitim Onlisans 140 3,8 0,73
Diizeyi Lisans 155 3,98 0,53 213 095
Lisansiisti 42 3,99 0,41
Isci 284 3,89 0,67
Memur 114 3,95 0,62
Emekli 48 4,06 0,5
Meslek Ogrenci 21 3,79 0,53 | 1,32 244
Serbest Meslek 40 4,02 0,63
Ev Hanimi 15 3,71 1,01
Diger 78 3,83 0,55
Giivenli 203 3,98 0,63
Kisilik Dikkatli 208 3,89 0,65
Ozellikleri | Endiseli 82 3,83 0,63 133 264
Duygusal 107 3,88 0,65
0-1404 60 3,9 0,6
Aylik Gelir | 1405-2000 126 3,86 0,63 271 847
(TL) 2001-3000 200 3,92 06 |° '
3000 ve isti 214 3,92 0,69
1 yildan az 169 3,88 0,65
Yatirim 1-3 yil arasi 188 3,86 0,62
Yapma 4-6 y1l arast 128 3,99 0,59 | 971 453
Siiresi 7-10 y1l aras1 56 3,91 0,73
10 y1l iistii 59 3,95 0,67
N=600; Ort= ortalama, S.S.= standart sapma, *p<0,01, **p<0,05

H; hipotezi (Finansal davranis, anketin uygulandig: illere gore farklilasmaktadir)

kapsaminda gergeklestirilen ANOVA testi sonuglarina asagidaki tabloda yer verilmistir.

Tablo 6. Il Bazinda Finansal Davranis

Finansal Davrams / Degiskenler N ort. S.S. F | Sig. (p)

Karabiik | 400 | 3,88 0,65
Bartin 100 | 4,01 06 | 1,49 225
Zonguldak | 100 | 3,90 | 0,61

N=600; Ort= ortalama, S.S.= standart sapma, *p<0,01, **p<0,05,

Anketin Uygulandig:
iller
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Tablo 6’ya gore p degerinin %5'ten biiyiikk olmasi sebebi ile finansal davranis ile
anketin uygulandig: iller arasindaki anlamli bir farkliliktan s6z edilememektedir. Bu nedenle
“finansal davramig, anketin uygulandig1 illere gore farklilagsmaktadir” (Hg)” hipotezi

reddedilmistir.

Hs hipotezinin (Bireysel yatirimecryr yatirim kararma yoOnlendiren faktorler,
demografik 6zelliklere gore farklilasmaktadir) test sonuglari asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hipotez testleri kapsaminda T-Testi ve ANOVA testleri gerceklestirilmistir.
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Tablo 7. Yatirnm Kararina Y6nlendiren Faktorler ve Demografik Degiskenler

Yatirnm Kararina
Yonlendiren Faktorler / N Ort. S.S. F Sig. (p)
Degiskenler
Cinsiyet Kadn 1 3% 0.69 32143 A7
Erkek 428 3,3 0,66
Medeni Evli 393 3,28 0,68
Durum | Bekar 207 3,41 0,64 o 897
24 ve alt1 74 3,47 0,55
25-34 213 3,34 0,64
35-45 223 3,27 0,74
Yas 46-55 74 32 0,64 208 066
55-64 14 3,56 0,5
65 ve lizeri 2 3,9 0,23
Lise ve alt1 263 3,28 0,64
Onlisans 140 3,3 0,77
Egitim Diizeyi s 5 33 068 11324 .268
Lisansiistii 42 3,48 0,5
fsci 284 3,22 0,69
Memur 114 3,52 0,58
Emekli 48 3,76 0,4
Meslek Ogrenci 21 3,54 0,67 8,32 .000**
Serbest M. 40 33 0,57
Ev Hanimi 15 3,11 1
Diger 78 3,11 0,62
Giivenli 203 3,28 0,61
Kisilik Dikkatli 208 3,33 0,68
Ozellikleri Endiseli 82 35 072 263 0497
Duygusal 107 3,24 0,7
0-1404 60 3,38 0,61
Ayl Gelir 1405-2000 126 3,43 0,57
L) 2001-3000 200 335 07 329 .020*
3000 ve iisti 214 3,21 0,7
1 yildan az 169 3,2 0,63
1-3 y1l aras 188 3,43 0,6
Yatirim 4-6 y1l aras1 128 3,54 0,66 11 .000**
Yapma Siresi 7-10 y1l aras1 56 3,2 0,69
10 yil distii 59 2,96 0,76
N=600; Ort= ortalama, S.S.= standart sapma, *p<0,01, **p<0,05

Tablo 7’ye gore yatirim kararini etkileyen faktorler, meslek, kisilik 6zellikleri, aylik
gelir ve yatirim yapma siiresi degiskenleri ile anlamli olarak farklilasmaktadir. Meslek
degiskeni incelendiginde emekli segcenegini isaretleyen deneklerin 3,76 ortalama ile yatirim
karar1 alirken cesitli faktorlerden en fazla etkilenen, 3,11 ortalama ile ev hanimi ve diger

meslek gruplarinin ise en az etkilenen gruplar oldugu goriilmektedir. Kisilik o6zellikleri
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degiskenine bakildiginda endiseli segcenegini isaretleyen gruplarin yatirim kararimi etkileyen

faktorlerden en fazla etkilenen grup oldugu (3,50) gozlemlenmektedir.

Aylik gelir degiskenine bakildiginda 1405-2000 TL gelir grubundaki deneklerin (3,43)
yatirim kararlarinda ¢esitli faktorlerden diger gruplara gore daha fazla etkilendigi sdylenebilir.
Yatirnm yapma stiresine bakildiginda 4-6 yil yatirim yapma siiresi olan deneklerin 3,54 ile
yatirim kararlarinda ¢esitli faktorlerden diger deneklere gore daha fazla etkilendigi, 10 yil ve
iizerinde yatirim yapma siiresi bulunanlarin ise bu faktorlerden daha az etkilendigi (2,96)
belirtilebilir. Bu bulgular bireyin bilgi, gelir ve tecriibesi arttik¢a yatirim kararinda ¢evresel
faktorlerden daha az etkilenecegini gostermektedir. Buna gore bireysel yatirimciyr yatirim
kararina yonlendiren faktorler, demografik 6zelliklerden meslek, kisilik 6zellikleri, aylik gelir

ve yatirim yapma siiresi degiskenlerine gore anlamli olarak farklilagmaktadir.

He hipotezi (Bireysel yatirimciyr yatirim kararina yonlendiren faktorler, anketin
uygulandigi illere gore farklilasmaktadir) kapsaminda gerceklestirilen ANOVA testi

sonuclarina asagidaki tabloda yer verilmistir.

Tablo 8. Il Bazinda Bireyleri Yatirim Kararina Y énlendiren Faktérler

Yatirim Kararima Yoénlendiren
Faktorler / Degiskenler

Anketin Uvenlandss Karabiik 400 3,32 0,73
nkKetin ulandigi
iui% £ Bartin 100 3,33 058 |.067| .935

Zonguldak | 100 3,3 0,51
N=600; Ort= ortalama, S.S.= standart sapma, *p<0,01, **p<0,05

N Ort. S.S. F | Sig. (p)

Tablo 8’de yer alan p degerinin (.935) %5'ten biiyiik olmasi sebebi ile bireyleri yatirim
kararina yonlendiren faktorlerin analiz kapsamina alinan iller bazinda farklilasmadigi
belirlenmistir. Bu durumda, “bireysel yatirimciyr yatirnm kararma yonlendiren faktorler,

anketin uygulandigi illere gore farklilagmaktadir” (Hg) hipotezi reddedilmistir.

H- hipotezini (Finansal tutumlar, yatirim kararimi pozitif yonlii etkiler) test etmek i¢in

gerceklestirilen regresyon analizi sonuglarina Tablo 9°da yer verilmistir.
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Tablo 9. Finansal Tutumun Yatirim Kararina Etkisi-Regresyon Analizi

Bagimsiz Degisken B SHs B t Sig. (p)
Sabit 2,411 0,085 28,364 .000
Finansal Tutum 0,278 0,025 0,418 11,266 .000**

R=0,41 R2?=0,17 F=126,927 p=0,00; *p<0,01, **p<0,05

Tablo 9’da finansal tutum boyutu ile yatirnm karar1 degiskenlerine iliskin regresyon
analizi sonuglar1 goriilmektedir. Bu tablodaki bulgulara gore finansal tutumun yatirim karari

tizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi oldugu (p=0,00, p<0,01) tespit edilmistir. Finansal tutum

degiskeni tek basina yatirim karari degiskenindeki toplam varyansin %]17'sini (R220,17)
aciklamaktadir. Bu sonuglara gore finansal tutumun yatirim karar1 iizerinde anlamli ve pozitif
bir etkisi oldugu soOylenebilir. Diger bir ifadeyle bireylerin finansal tutumluluk diizeyleri
yatirim kararini yoOnlendiren faktorleri etkilemekte ve kararlarimi belli bir oranda
sekillendirmektedir. Dolayist ile H; hipotezi olan “finansal tutumlar, yatirim kararimi pozitif

yonlii etkiler” hipotezi kabul edilmistir.

Hg hipotezini (Finansal davranislar, yatirim kararimi pozitif yonli etkiler) test etmek

icin gergeklestirilen regresyon analizi sonuglarina Tablo 10'da yer verilmistir.

Tablo 10. Finansal Davranisin Yatirim Kararina Etkisi-Regresyon Analizi

Bagimsiz Degisken B SHs B t Sig. (p)
Sabit 2,134 0,163 13,117 .000
Finansal Davrams 0,305 0,041 0,291 7,426 .000**

R=0,29 R?=0,08 F=55,150 p=0,00; *p<0,01, **p<0,05

Tablo 10°a gore finansal davranisin da yatirim karari lizerinde pozitif ve anlamli bir

etkisi oldugu (p=0,00, p<0,01) tespit edilmistir. Finansal davranis degiskeni tek basina yatirim

2
karar1 degiskenindeki toplam varyansin %8'ini (R =0,08) aciklamaktadir. Bu bulgulardan yola
cikarak finansal davraniglarin yatirim kararini etkiledigi sdylenebilir. Bdylece Hg hipotezi

olan “finansal davranisin, yatirim kararini pozitif yonlii etkiler” hipotezi kabul edilmistir.
7. SONUC

Finansal okuryazarlik, bireylerin finans alaninda bilgi temelli kararlar almasini
saglayan yeterlilik diizeyidir. Ulkemizde ve diinyada niifus her gecen giin artmakta, ancak

dogal kaynaklar da azalmaktadir. Azalan dogal kaynaklarin dogru tiiketilmesi, yeni

FINANSAL TUTUM VE DAVRANISIN YATIRIM KARARLARINA ETKiSi: BARTIN-KARABUK-ZONGUL...2694



bmij (2019) 7 (5): 2669-2700

kaynaklarin olusmasi, sermaye piyasalarinda olusan fonlarin artmasi igin bireylerde tasarruf
bilincinin artirilmas1 gerekmektedir. Finansal piyasalarin etkinliginin artirilmasi, sermaye
piyasalarinin gii¢lendirilmesi, bir lilke ekonomisine aktarilan fonlarin artiginin saglanabilmesi
icin, bireylerin finansal okuryazarlik seviyelerinin tespit edilerek finans temelli bilgi

seviyelerinin artirilmasi ve tasarruf bilincinin giiclendirilmesi 6nem arz etmektedir.

Bu calismada, ekonomik, sosyal ve cografi yonden benzerlik gosteren, bolgesel
kalkinma planlar1 ve niifus biiytikliikleri dikkate alinarak TR81 Diizey 2 Bolgesi olarak
adlandirilan Bartin, Karabiik, Zonguldak illerindeki bireysel yatirimcilarin finansal tutum ve
davraniglarinin  yatirim kararlar1 tizerindeki etkisinin belirlenmesi, finansal tutum ve
davranisin adi gecen illere gore ve yatirnmcilarin demografik ozelliklerine gore farklilasip
farklilagmadiginin belirlenmesi amaglanmistir. Ayrica bireysel yatirimcilart yatirnm kararia
yonlendiren faktorlerin demografik oOzelliklere ve s6z konusu illere gore farklilasip
farklilasmadig1r da belirlenmeye c¢alisiimistir. Bu dogrultuda tesadiifi olmayan o6rnekleme
yontemlerinden kolayda ornekleme yontemi ile secilen toplam 600 bireysel yatirimciya
hazirlanan anket formu elden ulastirilmis ve yiiz yiize goriisme ile anket formundaki sorularin

yanitlanmas1 saglanmistir.

Hipotezler ile ilgili gergeklestirilen testler kapsaminda, finansal tutumun demografik
degiskenlerden sadece meslek, aylik gelir ve yatirim yapma siiresi degiskenlerine gore
anlamli olarak farklilastigi, Bartin, Karabiik ve Zonguldak illerindeki bireysel yatirimcilar
arasinda ise finansal tutum bakimdan anlaml bir farklilik oldugu tespit edilmistir. Ayrica,
finansal davranisin demografik ozelliklere gore farklilasmadigi ve Bartin, Karabiik ve
Zonguldak illerindeki bireysel yatirimcilar arasinda ise finansal davranis bakimdan anlaml
bir farklilik olmadig:i belirlenmistir. Bireysel yatirimciyr yatirnm kararina yonlendiren
faktorlerin demografik 6zelliklerden meslek, kisilik 6zellikleri, aylik gelir ve yatirim yapma
stiresi degiskenlerine gore anlamli olarak farklilastigit ve bireyleri yatirnm kararina
yonlendiren faktorlerin analiz kapsamina alinan iller bazinda farklilasmadigi belirlenmistir.
Son olarak, finansal tutum ve davraniglarin yatirrm kararin1 anlaml ve pozitif yonlii etkiledigi

tespit edilmistir.

Reel ekonominin finanse edilebilmesi ve gereken fonlarin temin edilmesi igin
bireylerin tasarrufa yonelmeleri gerekmektedir. Bu noktada bireylerin finansal okuryazarlik
seviyelerinin artmasinin da iilke ekonomisine ve finansal sisteme Onemli faydasi
bulunmaktadir. Bireylerin finansal okuryazarlik seviyelerinin artmasi bircok degiskene bagl

olmakla birlikte, artisin saglanmasi i¢in egitim, sosyal ve kiiltiirel alanda orta ve uzun vadeli
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stratejik  planlamalarin  yapilmast gerekmektedir. Kisa vadede bireyleri tasarrufa
yonlendirebilmek i¢in kolay ulasilabilir, kullanilabilir ve anlasilabilir finansal yatirim
diriinlerinin iyi tanitilmast ve bireylerin ihtiyaclarma yonelik farkli enstriimanlarin hayata
gecirilmesi gerekmektedir. Bu baglamda 6zellikle bankacilik sektoriiniin bireysel yatirimcinin
finansal okuryazarlik seviyesini iyi analiz etmesi ve sonrasinda dogru finansal yatirim

tirliniinii olusturarak 6nermesi 6nem arz etmektedir.
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