TURK KATILIM BANKALARININ FON KAYNAKLARINI
ETKILEYEN FAKTORLER VE BU BANKALARIN KLASIK
BANKALARLA ILISKILER| UZERINE BiR UYGULAMA!

Mustafa Emin GUL"
Talip TORUN™

Cilineyt DUMRUL™

0z

Katilim bankalarinin kullandiklar1 yontemler geregi faiz orani riskine maruz kalmadiklart
diisiiniilebilir. Ancak ikili bankacilik sisteminde ayni iktisadi ¢evre ve benzer miisteri profili nede-
niyle faizsiz bankalar diger risklerle birlikte faiz orani riskine de maruz kalmaktadir. Bu nedenle
klasik bankalarla rekabet halinde olan faizsiz bankalar kar pay1 oranlarimi faiz oranlarma yakin
tutmaya calisir. Bu caligmada Tiirkiye’de katilim bankalarmin fon kaynaklarmin belirleyicileri
2005-2013 donemi igin Johansen es-biitiinlesme yontemi ile analiz edilmektedir. Elde edilen bul-
gulara gore, faiz oran1 ve kar pay1 orani arasinda pozitif yonde bir iliski oldugu goriilmiistiir. Ayri-
ca hem kar payinin hem de faiz oraninin katilim bankalarinin katilim fonlarini etkiledigi sonucuna
da ulasilmustir. Bu bulgu katilim bankalar: ile klasik bankalar arasinda bir etkilesim oldugunu ima
etmektedir.
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AN APPLICATION ON THE DETERMINANTS OF TURKISH
PARTICIPATORY BANKS' FUNDING SOURCES AND THE
RELATIONSHIP OF THESE BANKS WITH CONVENTIONAL BANKS

ABSTRACT

Participation banks seem to be free from interest rate risk because of the methods they use.
However, participation banks, along with other risks, are subject to interest rate risks, because of
dual banking system and customer profile similarity. Thus, participation banks that are in
competition with classic banks, try and keep their premiums close to other banks’ interest rates. In
this study, the determinants of Turkish participatory banks' funding sources were analyzed with
Johansen cointegration analysis between 2005 to 2013. According to the information based on the
study, a positive relation has been detected from interest rates towards profit rates. Furthermore, it
is found that both premium rates and interest rates affect the participation fund volume of
participatory banks. These findings imply that there is interaction between participatory banks and
classic banks.
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GIRiS

Kalkinma siireci i¢indeki gelismekte olan iilkelerin 6nlerindeki en 6nemli
sorunlardan biri tasarruflarin yetersiz olmasidir. Tasarruf agiginin ise iktisadi ve
sosyal nedenleri bulunmaktadir. IslAm inancimin hakim oldugu iilkelerde tasarruf
aciginin bir nedeni de faize iliskin olumsuz bakistir. Islami literatiirde faiz borg-
ludan vade sonunda borcuna karsilik alinan fazlalik olarak tanimlanmig ve bu
fark yasaklanmistir. BOylesi bir durumda, verilen bor¢ paradan daha fazla bir
para istenmesi haram kabul edilmistir. Giiniimiiz bankacilik sistemi de faiz iize-
rine kurulu bir diizendir. Bu yiizden faize karsi olumsuz bakis agisi olan insanlar
tasarruflarini bankalarda degerlendirmeyi tercih etmemektedirler. Bu insanlarin
ihtiyaglarma mukabil islami prensiplere uygun ve faizsiz calisan bankalar ku-
rulmustur. Faizsiz bankacilik, Islami prensiplere uygun bir sekilde fon toplaya-
rak bunlari ihtiya¢ sahiplerine kullandiran bir finansal aracilik tiiriidiir. Bu ban-
kaciligr klasik bankaciliktan ayiran en 6nemli 6zellik kullanilan ydntemlerin
Islami prensiplerle uyumlu olmasidir.

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik Katilim Bankaciligi adi altinda faaliyet gos-
termektedir. Tiirkiye’deki Katilim Bankalar1 “cari hesap” ve faizsiz bankacilikta
“yatirim hesab1” denilen katilma hesab1 araciligiyla fon toplayan ve topladigi
fonlari, bireysel finansman, kurumsal finansman, finansal kiralama ve proje
bazinda kér — zarar ortaklig1 gibi yontemlerle kullandiran kurumlardir. Katilim
bankalar1 temel bankacilik faaliyetlerinde klasik bankalar ile benzer fonksiyonla-
11 yerine getirmektedirler. Ancak bu kurumlarin Islam’a gore yasak faaliyetler-
den uzak durarak klasik bankalardan farklilastig1 iddia edilebilir.

Bir¢ok alanda klasik bankalardan farklilasan katilim bankalar1 faaliyetleri
geregi aym risklere farkli diizeyde maruz kalmaktadirlar. Klasik bankalar ile
rekabet ve etkilesim halinde olan katilim bankalari, genel iktisadi politikalardan
ve makroekonomik degiskenlerden klasik bankalar gibi etkilenmektedirler. Bu
nedenle yapilan uygulamali ¢aligmalarda faiz ile kar pay1 arasinda bir iliski bu-
lunmakta ve faizsiz ¢alisan bankalarin da piyasada gecerli olan faiz oranlarindan
etkilendikleri iddia edilmektedir. Teorik ve uygulamali literatiirden yola ¢ikila-
rak bu ¢alismanin temel hipotezi katilim bankalariin klasik bankalar ile etkile-
siminin oldugudur. Bu hipotezi degerlendirmek i¢in ¢alismada katilim bankala-
rinin faiz oranina kars1 duyarliliklarinin tespit edilmesi amaglanmaktadir. Belirti-
len amac1 gergeklestirmek igin faizsiz bankacilik Tirkiye’deki uygulamasi itiba-
riyle ele alinmisg, Tirkiye’deki katilim bankalarinin fon kaynaklarimi belirleyen
faktorler ile bankacilik kesiminde gecerli olan faiz oranlarindan ne yonde ve ne
kadar etkilendiklerini analiz eden bir uygulama yapilmigtir. Uygulamada katilim
bankalarinin katilim fonu hacmini etkileyen degiskenlerden kar pay1 orani, kla-
sik bankalarin mevduat faiz oranlar1 ve enflasyon incelenmektedir. Calismanin
literatiir agisindan 6nemi serilerdeki kirilmalar1 dikkate alan birim kok testlerinin
uygulanmasi ve bu surette degiskenler lizerindeki politika etkinliginin de daha
dogru bir sekilde tespit edilebilmesidir.
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. FAiZSiZ BANKACILIK VE TURKIYE'DE KATILIM
BANKACILIGI

Bankalarin en 6nemli fonksiyonu para transferinde aracilik yapmaktir.
Bankalar gelirlerini, bu transferlerden aldigi islem ficretlerinden ve topladigi
kredileri kullandirma karsiliginda aldiklar1 faizden elde ederler. Bankalar mev-
duatin nereden geldigiyle ilgilenmedikleri gibi, bu mevduatin kim tarafindan ve
hangi amagcla kredi olarak alindigina da bakmazlar. Bankalarin kiiciik tasarruflar
toplayarak ekonomiye kazandirmasi iktisadi kalkinma i¢in ¢ok 6nemlidir. Ancak
toplanan bu fonlar para piyasasi yerine mal piyasasina girmedigi, yani liretim ve
hizmete donilismedigi zaman hicbir sektore faydasi yoktur. Faizsiz bankaciligi
klasik bankaciliktan ayiran yonii her para hareketinin bir hizmet veya mal alimi
karsiligi olmasindan ileri gelmektedir. Bir diger temel fark ise faiz yerine kar
payi ile islemlerin yapilmasidir.

Islamiyette faiz, 6diing verilen bir malin geri alinirken ayni miktar yerine
daha fazla alinmasi sonucunda olusan artik maldir. Yani borg alan kiginin aldig
borca karsilik yaptig1 fazla 6demeler faiz olarak adlandirilmaktadir. Islamiyet
paray1 para karsiliginda, altin1 altin karsiliginda satmay1 yasaklamis ancak altini
para karsiliginda veya ticari bir mali para karsiliginda satmayi, bu ticaretten kar
edebilmeyi ve 6deme vadesine gore farkli fiyatlamayi serbest birakmistir. Bu
nedenle katilim bankalar1 kredi vermek yerine kredi isteyen kisinin ihtiyact olan
mali kendisi alip vadeli satarak ticaret yapmaktadir. Faizsiz bankacilik klasik
bankaciliktan hem fon toplamada hem de fon kullandirmada farklilik gostermek-
le birlikte katilim bankalar1 faizle ilgisi olmayan tiim bankacilik {irin ve hizmet-
lerini de sunmaktadirlar.

A.KATILIM BANKACILIGINDA FON TOPLAMA VE FON
KULLANDIRMA YONTEMLERI

Katilim bankaciliginin cari hesap ve yatirim hesabi olmak iizere iki fon top-
lama kaynagi vardir. Cari hesap klasik bankalardaki vadesiz mevduat hesabina
karsilik gelmekte ve Tiirk Lirasi veya yabanci para cinsinden olabilmektedir.
Mevduat sahibi istedigi anda mevduatinin bir kismini veya tamamini geri ¢eke-
bilmektedir. Ancak hesap sahibine kar pay1 gibi herhangi bir bedel 6denmemek-
tedir. Yatirim hesabi ise bu hesaba yatirilan fonlarin isletilmesinden dogacak kar
veya zarara katilma sonucunu veren, hesap sahibine onceden belirlenmis her-
hangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri ddenmesi garanti edilme-
yen hesaplardir (Erdem, 2010: 237-238). Bu hesap hem faizsiz bankalarin hem
diger bankalarin en énemli fon toplama hesabidir. Vadeli mevduat hesabinda,
mudilere yatirdiklar1 para karsiliginda belirli bir oranda faiz 6demesi yapilabilir.
Ancak faizsiz bankacilikta hesap sahibine herhangi bir getiri s6zii verilmedigi
gibi, anaparanin da aynen geri 6denecegi garanti edilmemektedir.

Faizsiz bankalar cari ve yatirim hesaplarinda topladiklar: fonlari ¢esitli yon-
temlerle kredi olarak kullandirmaktadir. Kér — zarar ortaklig1 esasina gore veri-
len bu krediler, kredinin kullanim alanlarina goére simiflandirilmistir. Katilim
bankalarinin fon toplama yontemleri mudaraba (emek-sermaye sirketi), musa-
raka (sirket-iil inan), murabaha (karl satis), icara ve sukuk olarak siralanabilir.
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Taraflardan birinin sermayesini, digerinin emegini ortaya koyarak kurduk-
lar1 bir ortaklik tiirii olan mudaraba; sermayesi olmayan ancak bir projesi veya
yetenegi olan birinin yapacagi yatirimi finanse etmek amaciyla kullanilir. Bu
yoniiyle daha ¢ok risk sermayesine benzemektedir. Mudarabada kéarin hangi
oranda paylasilacag1 sozlesmeyle belirlenir. Bu konuda herhangi bir kisitlama
getirilmezken karin paylagim taraflar arasindaki pazarliga birakilmistir. Ancak
zarar olursa ortakliga sermaye koyan taraf zarari karsilar ve emegini ortaya ko-
yanin zarari ise zamanini ve emegini bosa harcamig olmasidir (Akin, 1986: 125).

Arapga “serik” kelimesinin tiiretilmesinden olusan ve ortaklik anlamina
gelen musaraka iktisadi faaliyet yiiriitmek i¢in kurulan bir kar — zarar ortakligi-
dir. Bu ortakligin mudarabadan farki ortaklarin farkli miktarlarda sermaye koya-
rak ortakliga dahil olabilmeleridir. Bu ortaklik tiiriinde iki veya daha fazla ortak
bulunabilir. Ortaklarin sayisinda herhangi bir sinirlamaya gidilmezken elde edi-
lecek kar taraflarin s6zlesmede belirledikleri sermayeden bagimsiz bir kir orani-
dir. Ancak mudarabada oldugu gibi zarardan yalnizca sermaye etkilenir. Yani
ortaklar kéan istedikleri oranda paylasabilirken, zarar1 koyduklar1 sermayeyle
orantili sekilde {istlenirler.

Murabaha katilim bankalariin en ¢ok kullandigi yontem olup bir varligi
pesin alip, pesin fiyat1 izerine karimi ekleyerek vadeli olarak sattigi bir uygula-
madir. Murabaha ticaret ve sanayi kuruluglarinin hammadde, makine, techizat ve
her tiirli isletme malzemesi ihtiyaclarinin faizsiz banka tarafindan i¢ ya da dig
piyasadan karsilanarak vadeli satilmasidir (Yesilyaprak, 2012: 24). Boylece is
yapmak icin gerekli olan araglar1 yeterli nakde sahip olmadigi i¢in alamayan
isletme sahibi veya bireysel yatirimcilar gerekli fon ihtiyacini karsilamaktadir.

Kelime anlami kiralamak olan icara ise, son zamanlarda isletmelerin sik¢a
bagvurdugu faizsiz finansman yontemidir. Kiralamaya konu olan mal bina, arsa,
tasit, makine ve ekipman olabilecegi gibi isletme icin gerekli olan her tiirlii de-
mirbag ve paket yazilim programlar1 olabilmektedir. Burada isletmenin {iretim
veya faaliyetlerinin devamui i¢in gerekli olan mal, banka tarafindan satin alinarak
isletmeye kiralanmaktadir. Isletme de bu kiralama karsisinda bankaya kira dde-
mektedir. Bankaya 6denen kira bedelinin belirlenmesinde amortisman giderleri
dikkate alinmaktadir. Amortisman giderleri karsilandiktan sonra belirli bir kar
pay1 eklenerek kira bedeli belirlenmektedir (Yesilyaprak, 2012: 33). Kira bedeli,
nihayetinde ticari bir faaliyet olan icarada piyasa sartlarina gore belirlenir.

Faizsiz bono olarak bilinen sukuk ise finansal kaynak toplamak i¢in kulla-
nilan varliga veya gelire dayali menkul kiymettir. Sukukta yer alan hak sadece
nakit akigt degil ayn1 zamanda miilkiyet hakkidir (Yesilyaprak, 2012: 38). Varli-
ga dayal1 bir senet olan sukuk, bor¢ olarak alinan paraya dayanan tahvilden be-
lirtilen yoniiyle farklilasmaktadir. Bununla birlikte tahvilde oldugu gibi bir gelir
garantisi de yoktur. Sukuk sahiplik noktasinda hisse senedine benzemektedir.
Ancak hisse senedinde ortaklik belli bir siire ile sinirlandirilmadigi halde sukuk-
ta varlik lizerindeki sahiplik hakki 6énceden belirlenmis bir siire ile sinirlandiril-
maktadir (Yilmaz, 2014: 83).
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B. TURKIYE’DE KATILIM BANKACILIGI

Tirkiye’de Katilim Bankalar: faizsiz bankacilik esaslarina uygun olarak fi-
nansman ve bankacilik hizmetlerini sunan kurumlardir. 1975 yilinda Islam Kal-
kinma Bankasiin kurulmasiyla baslayan faizsiz bankaciligin temeli iilkemizde
1983 yilinda Ozel Finans Kurumu ismiyle atilmistir. 2005 yilina kadar bu isimle
faaliyetlerine devam eden Ozel Finans Kurumlar1 2005 yilinda 5411 Sayili Ban-
kacilik Kanunu’na tabi tutulmus ve isimlerini Katilim Bankasi olarak degistir-
mislerdir.

1983 yilinda yasal zemini hazirlanan Ozel Finans Kurumlari ilk kez 1985
yilinda Albaraka Tiirk ve Faysal Finans ile uygulamaya konulmustur. Daha son-
ra Kuveyt Tiirk ve Anadolu Finans sektére adim atmis ve bu kurumlar1 Thlas
Finans ve Asya Finans takip etmistir. 2005 yilinda katilim bankas1 adin1 alan bu
0zel finans kurumlarinin bir kismi birlesme veya iflaslar nedeniyle giinlimiize
kadar varligini siirdiirememistir. 2017 itibariyle Tiirkiye’de 5 Katilim Bankasi
faaliyet gostermektedir. Bu bankalar Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Albaraka
Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Ziraat Katihm ve Vakif
Katilim Bankasidir.

II. KATILIM BANKALARININ KLASIiK BANKALAR iLE
ETKILESIMINE DAIR BiR UYGULAMA

A. UYGULAMALI LITERATUR

Bu boliimde faizsiz bankaciligin faiz orani riskini konu alan g¢aligmalar
yontem ve sonuglariyla degerlendirilmistir. Ele alinan ilk ¢aligma olan ve faiz
oraninin faizsiz bankalara olan etkisinin arastirildigi Haron ve Shanmugam
(1995)’de faiz orani ile faizsiz bankalarin mevduati arasinda bir baglant1 kurul-
mus, Pearson korelasyon analizi ve otoregresif modeller kullanilarak degiskenler
arasinda negatif bir iligki tespit edilmistir. Calisma sonucunda, getiri ile mevduat
arasinda pozitif bir iliski bulunmus ve hem klasik bankalar i¢in hem de faizsiz
bankalar i¢cin mevduat ile mevduata verilen kar pay1 veya faiz arasinda iddia
edilen iliskinin gegerli oldugu tespit edilmistir.

Rosly (1999)’da faizsiz bankaciliktaki kar payinin faiz oranlar1 gibi kisa
vadede degiskenliginin fazla olmamasindan dolay: faizsiz bankalarin faiz orani
riskine maruz kaldiklar1 iddia edilmektedir. Caligmada faiz oraninin insanlari
tasarrufa yonelttigi ve bu nedenle faiz oranlarindaki degismelerin bankalarin
mevduatlarini etkiledigi ileri siirlilmekte ve ayn1 durumun faizsiz bankalar igin
de gecerli oldugu savunulmaktadir. Ikili bankacilik sistemlerinde faizsiz banka-
lar ile klasik bankalarm mevduatlarmin getiri oranlarinin bankalar arasindaki
rekabeti etkileyen bir unsur oldugu belirtilmekte ve hangi bankacilik sisteminin
getirisi daha yiiksekse o bankalarin mevduatlarinda artis olacagi belirtilmektedir.

Faiz oraninin faizsiz bankalarin mevduatina ve kar payina etkisinin arasti-
rildigr Haron ve Ahmad (2000)’de faiz orani ve tasarruf arasinda bir iliski oldu-
gundan insanlan tasarrufa yoneltmek icin yiliksek faiz veya kar pay:1 verilmesi
gerektigi iddia edilerek uyarlayici beklentiler varsayimi altinda faiz oraninin kar
pay1 oranina etkisi test edilmistir. Calismada faizsiz bankacilik ve klasik banka-
cilik arasinda fon toplama rekabetinden dolay1 faiz orani ve kar payi oraninin
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birbirine yakin oldugu sonucuna ulagilmigtir. Ayrica ¢aligmada klasik bankalarin
faiz orani ile faizsiz bankalarin mevduati arasinda ters yonli bir iliski tespit
edilmis ve faiz oranindaki artisin faizsiz bankalarin mevduatinda diisiise neden
oldugu bulgusuna ulagilmistir. Bu ¢alisma faizsiz ¢alisan bankalarin da faiz ris-
kiyle karsilasabilecegi; ayrica, degisen faiz oranlarina kars: bankalarda faiz arti-
rimina gidilirken faizsiz bankalarin gelecege yonelik kar pay1 taahhiidiinde bulu-
namamalariin faizsiz bankacilik agisindan risk teskil ettigi sonucuna da ulasil-
mistir.

Schaik (2001)’de faizsiz bankaciligin felsefesi ve uygulamalar1 degerlendi-
rilmigtir. Caligmada faizin yasaklandig1 ve faiz yerine kar-zarar ortakliginin uy-
gulandig bir sistemin klasik bankalara bir alternatif olusturacak yapida olmadi-
§1; bagka bir deyisle, faizsiz bankaciligin klasik bankacilik sistemiyle rekabet
edebilecek kadar etkinliginin olmadig: iddia edilmektedir. Calismada kar-zarar
ortakliginin esas oldugu bir sistemde faizsiz bankalar tarafindan riskten kagin-
mak adina daha ¢ok murabaha yonteminin kullanildig1 ve bundan dolay1 klasik
bankalarla bu kurumlarin rekabet edemedigi iddia edilmektedir.

Bacha (2004)’de hem faizle ¢alisan klasik bankalarin hem de faizsiz ¢alisan
bankalarin bulundugu Malezya bankacilik sisteminde faiz oranindaki degismele-
rin faizsiz bankacilik tizerindeki etkileri incelenmistir. Caligmada Bank Negara
Malaysia’nin 1994-2003 yillar1 arasindaki tiger aylik kar pay1 oranlari ile toplam
mevduat oranlar1 ve klasik bankalarin iicer aylik ortalama faiz oranlari ile yine
ortalama toplam mevduatlari iki hipotez ile test edilmistir. Bu hipotezlerden ilki
“faiz orani ile kar pay1 arasinda bir iliski vardir”, digeri de “faiz oranlar faizsiz
bankalarin mevduatlarin1 ve kar payi oranlarimi etkilemektedir” seklinde ifade
edilmistir. Bu iki hipotezi test etmek i¢in Pearson korelasyon ve en kiigiik kare-
ler yontemi kullanilmustir. Belirtilen hipotezleri test etmek i¢in de Granger ne-
densellik testi yapilmistir. Yapilan analizler sonucunda faiz ile kar pay1 arasinda
istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilmis ve faiz oraninin kér pay1 oranini
etkiledigi sonucuna varilmistir. Aym sekilde faizlerin hem kar pay1 oranini hem
de faizsiz bankalarin mevduatlarini etkiledigi sonucuna da ulasilmistir.

How, Karim ve Verhoven (2005)’de ikili banka sisteminde faizsiz bankalar
icin en onemli risklerin kredi riski, faiz orani riski ve likidite riski oldugu belir-
tilmektedir. Caligmada Malezya’daki klasik ve faizsiz bankalar karsilagtirilmig
ve Malezya igin faizsiz bankalarin kredi ve likidite riskinin disiik; ancak, faiz
orani riskinin yiiksek oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica banka biiyiikliigiiniin
karsilagilan riskler iizerinde etkili oldugu ve faizsiz bankalarin faiz oran riskini
yonetme konusunda daha fazla dikkat etmesi gerektigi belirtilmistir.

Malezya’daki klasik ve faizsiz bankalarin mevduatlar {izerine ekonometrik
bir analizin yapildig1 Yusoff ve Wilson (2005)’de 1983-2001 aras1 yillik veriler
kullanilarak GSMH, faiz oran1 ve kar pay1 oraninin klasik ve faizsiz bankalarin
mevduatlarina etkisi arastirilmistir. Yapilan analizler neticesinde her iki banka
tiriiniin mevduatlarinin GSMH, faiz oranm1 ve kar pay1 oranlarindan etkilendigi
bulgusuna ulasilmistir. Calismaya gére, GSMH’nin klasik bankalarm mevduati-
na etkisi daha fazla iken, faizsiz bankalarin mevduat1 daha az etkilenmektedir.
Caligmada mevduatlardaki artigin bankanin performansi ve mevduat sahibine
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getirisi ile iliskili oldugu tespit edilmis; ancak, faiz oranlarinin faizsiz bankalarin
mevduatina bir etkisi olmadig1 sonucuna varilmaistir.

Khan ve Ahmed (2007)’de faizsiz bankalarin karsilastiklar1 riskler ve bu
risklerin nasil yonetilecegi incelenmis ve faizsiz bankalarin riske maruz kalma
konusunda klasik bankalardan farkli olmadiklari, hatta daha fazla riskle karsilas-
tiklar1; ancak, bu risklerin yonetilmesi konusunda farkli yontemlerin uygulanma-
s1 gerektigi ileri sliriilmiistiir. Caligmada faizsiz bankalar i¢in yonetilmesi gere-
ken risklerin bu bankalarin karliligini ve likiditesini etkileyecegi belirtilmektedir.

Kader ve Leong (2009)’da, faiz oranlarindaki degismenin faizsiz bankalara
etkileri arastirtlmistir. Calismada faizli ve faizsiz bankalarin bulundugu bir fi-
nansal sistemde faiz oranlarindaki degismenin faizsiz bankaciliga olan talepte
degisiklige neden oldugu sonucuna ulasilmistir. Calismada birim kok testi, es-
biitiinlesme, VAR analizi ve Granger nedensellik testleri uygulanmistir. Bu ¢a-
ligmada veri olarak 1999°dan 2007’ye kadar aylik mevduat faiz oram ile hem
klasik bankalarin hem de faizsiz bankalarin mevduat miktarlar1 kullanilmigtir.
Yapilan analizler sonucunda mevduat faiz oraninin hem klasik bankalarin hem
de faizsiz bankalarin mevduatlarimi etkiledigi goriilmistiir. Faiz konusunda has-
sas olmayan insanlarin degisen faiz oranina gore pozisyon aldiklari, faiz oranla-
rinin kar payindan fazla olmasi durumunda faizsiz bankalardan faizle galigan
bankalara gectikleri; faiz oraninin kar pay1 oranindan diisiik oldugu durumda da
faizsiz bankalara yoneldikleri goriilmiistiir. Sonug olarak miisterilerin kar odakl
olmasindan dolay: ikili sistemde (faizli ve faizsiz ¢alisan bankalarin bulundugu
sistemde) faizsiz bankaciligin da faiz orani riskine maruz kaldig: sonucuna ula-
silmustir.

Kassim vd. (2009)’da ise, para politikalarinin ikili bankacilik sisteminde fa-
izsiz ve klasik bankalara etkileri arastirilmistir. Ozellikle faiz oranimn her iki
banka tiirlinlin mevduatlarma olan etkisinin incelendigi ¢alismada faiz oraninin
klasik bankalarin mevduatini etkiledigi gibi faizsiz bankalarin da mevduatini
etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Elde edilen bu sonucla, faizsiz bankalarin da
faiz orani riskine maruz kalabildigi ve faiz oraninin yonetilmesi gereken bir risk
oldugu belirtilmistir.

Global perspektiften klasik ve faizsiz bankalarin rekabet durumlarinin ince-
lendigi Ariss (2010)’da bankalarin pazar giicii ile karlilig1 arasinda iliski kurula-
rak bilylik bankalarin mevduat ve kredi kullandirmada diger bankalardan {istiin
oldugu iddia edilmistir. Yapilan arastirmada faizsiz bankalarin yeterince rekabet
giictine sahip olmadigi; ancak, faizsiz bankalarin varlik yapisi ve sermaye yapisi
bakimindan klasik bankalardan daha giivenli oldugu savunulmustur. Caligmada
faizsiz bankalarin klasik bankalarla rekabet edebilmesi icin, klasik bankalarin
mevduatlara verdigi faiz oran1 kadar mudilerine kar pay1 verebilmesi gerektigi;
aksi takdirde, faizsiz bankalarin rekabet giiciiniin azalacagi ifade edilmektedir.

Faizsiz bankalarin klasik bankalar ile rekabet edebilirligi i¢in yiiksek kar
pay1 6demesi gerekmektedir. Yiiksek kir pay1 i¢in de faizsiz bankalarin klasik
bankalardan daha etkin olmas1 icap etmektedir. Tiirkiye’deki katilim bankalari
ile klasik bankalarin performansinin ve etkinliginin arastirildigi Arslan ve Ergec
(2010)’da katilim bankalarimin toplam sektor igindeki payimin disiikk oldugu;
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ancak, klasik bankalardan daha yiiksek performans gostererek sektordeki payla-
rint artirdiklart belirtilmektedir. Arslan ve Erge¢ (2010)’da elde edilen bulgular
faizsiz bankalarin klasik bankalara gore daha kiiciik 6lcekli bankalar olmasi
nedeniyle yeterince rekabet giliciine sahip olmadiklari; ancak, faizsiz bankalarin
varlik yapisi ve sermaye yapist bakimindan klasik bankalardan daha giivenli
oldugunun iddia edildigi Ariss (2010) ile paralellik gostermektedir.

Her ne kadar faizsiz bankalarin performans ve etkinlik bakimindan klasik
bankalardan daha iyi oldugu iddia edilse de, 1997 Asya Krizi ve 2008 finansal
krizini de kapsayan 1997-2009 donemi verileri kullanilarak krizlerin, Malez-
ya’daki faizsiz bankalara etkisinin arastirildigi Kassim ve Majid (2010)’da, hem
klasik bankalar1 hem de faizsiz bankalar1 etkiledigi sonucuna ulagilmigtir. Faiz-
siz bankalarin her ne kadar faizsiz oldugu ve bu yiizden faiz kaynakli krizlerden
etkilenmeyecegi soylense de, klasik bankalar etkileyen makroekonomik degis-
kenlerin faizsiz bankalar1 da etkiledigi goriilmektedir. Boylelikle klasik bankalar
icin risk teskil eden unsurlarin ayni sektorde yer alan faizsiz bankalar1 da etkile-
yecegi iddia edilmektedir.

Kassim ve Zainol (2010)’da faiz oranlarindaki degismelerin kar pay1 oranm
ile klasik ve faizsiz bankalarin mevduatina etkileri aragtirilmustir. 1998-2007
yillar1 arasindaki faizsiz bankalarm kér pay1 orani ile mevduat miktarini ve faiz
orani ile klasik bankalarin mevduat miktarini iceren veriler VAR analizi ile ince-
lenmistir. Analiz sonucunda faizsiz bankalarin faiz orani riski ile karsi karsiya
kaldiklari, ikili bankacilik sisteminde insanlarin banka se¢iminde oncelikli ola-
rak getiriye dikkat ettikleri; dolayisiyla, faiz oranlarindaki degismelerin faizsiz
bankalarin mevduatini etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Adebola (2011)’de ise, ikili bankacilik sisteminin uygulandigi Malezya’da
faiz oranlarinin, iiretim endeksinin, fiyat endeksinin ve borsa endeksinin faizsiz
bankalara etkileri aragtirilmigtir. Sinir testi yaklagimi ile Granger nedensellik
testlerinin uygulandigi ¢alismada, degiskenler arasinda uzun dénem iligki tespit
edilmistir. Elde edilen sonuglara gore faiz oraninin faizsiz bankalarin finansma-
nin1 etkiledigi belirtilmektedir.

Ergec ve Arslan (2013)’de, Tiirkiye’deki katilim bankalarinin faiz oranin-
daki degismelerden ne yonde etkilendigi arastirilmistir. 2005:12 — 2009:6 done-
mini kapsayan faiz orani, kar pay1 orani, hem klasik bankalarin hem de katilim
bankalarinin mevduat ve kredi miktarlar1 VAR ve vektor hata diizeltme modelle-
riyle (VECM) teste tabi tutulmus ve elde edilen sonuglara gore faiz oranlarindaki
degismelerin hem klasik bankalarin mevduat ve kredilerini hem de katilim ban-
kalarinin mevduat ve kredilerini etkiledigi gériilmiistiir.

Faizsiz bankacilikla ilgili yapilan uygulamali ¢calismalardan ¢ikartilabilecek
temel sonug, ikili bankacilik sistemlerinde faizsiz bankalarin klasik bankalar ile
rekabet ve etkilesim halinde oldugudur. Ayrica genel iktisadi politikalardan ve
makroekonomik degiskenlerden etkilenen faizsiz bankalar, klasik bankalarla
ayn1 risklere maruz kalmaktadir. Bu c¢alismalarda faiz ile kar pay1 arasinda bir
iliski tespit edilmekte ve dolayisiyla faizsiz bankalarin da faizden etkilendigi
iddia edilmektedir.
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B. VERILER VE MODELLER

Katilim bankalarinda faiz orani riskini agiklamak amaciyla ilgili literatiir-
den yararlanilarak Tablo 1°de yer alan degiskenler secilmistir. Literatiirde yer
alan calismalarin bircogunda faiz oran1 — kér payi, faiz oran1 — mevduat miktari
veya makroekonomik degiskenler — mevduat miktar1 iligkileri incelenmistir.
Tiirkiye’deki katilim bankalar1 igin faiz oran1 — kar pay1 — mevduat iligkisinin
incelendigi bu ¢aligmada klasik bankalarin mevduat faiz oranlarinin katilim ban-
kalarinin kar payina ve mevduat miktarina etkisi analiz edilmistir. Ayrica makro
ekonomik degiskenlerden TUFE oranlari modellerde kullanilmistir. TUFE nin
modellerde kullanilma sebebi, Fisher denklemi itibariyle fiyat hareketlerinin kar
payinin ve faiz oranlarinin reel getirilerini belirlemesidir. Tablo 1’de yer alan
tiim veriler Ocak 2005 ve Mart 2013 donemlerini kapsayan aylik frekanstaki
serilerdir.

Tablo 1: Uygulamada Kullanilan Verilerle Tlgili Bilgiler

Verinin Adi Verinin Verinin A¢iklamasi Verinin
Kisaltmasi Kaynag

Ortalama Kar Pay1 KP Bir yillik mevduata verilen kar pay1 TKBB
Oranlan

Ortalama Mevduat Faiz BANKFAIZ  Bir yilik mevduata verilen faiz oran1 ~ TCMB-
Oranlari EVDS
Tiiketici Fiyat Endeski TUFE Yillik degisim (bir 6nceki yilin ayni TUIK

ayma gore ylizde degisim)

Katihm Bankalar: KBMEVD Aylik mevduat miktari TCMB-
Mevduati EVDS
Ticari Bankalarin TBMEVD Aylik mevduat miktari TCMB-
Mevduati EVDS

Not: TKBB: Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, TCMB-EVDS: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi-Elektronik Veri Dagitim Sistemi, TUIK: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Verilere iki doniisiim islemi uygulanmistir. Bunlardan birincisi verilerin ay-
lik frekansta olmalar1 nedeniyle oncelikle mevsimsellikten arindirilma iglemidir.
Mevsimsellikten arindirma islemi hareketli ortalama yontemi ve toplamsal metot
ile yapilmustir. Ikinci déniistiirme islemi de verilerin logaritmasmin alimmasidir.
Boylece tahmin edilen katsayilardan hareketle esneklik degerlerinin elde edilme
olanag1 saglanacaktir. Modellerde ve grafiklerde kullanilan ve yukaridaki tablo-
da da yer alan degiskenlerin kisaltmalar1 Tablo 2’de yer almaktadir.
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Tablo 2: Analizlerde Ele Alinan Verilere Uygulanan Doniigiimler ve Analizler-
deki Kisaltmalari

Verinin Ad1 Verinin Kisaltmasi
Ortalama Kar Pay1 Oranlarinin Mevsimsellikten Arindirilmis ve

IO S LKPSA
Logaritmik Doniistimii
Ortalama_ M(_evduflt Falz Qranlarlmn Mevsimsellikten Arindirilmig LBANKFAIZSA
ve Logaritmik Doniistimii
TUFE Przinlarlnln Mevsimsellikten Arindirilmis ve Logaritmik LTUEESA
Dontistimi
Katlllm B_ankailafl MeYduatlnln Mevsimsellikten Arindirilmis ve LKBMEVDSA
Logaritmik Doniistimii
Tl.(.la{l ?ar}kalarm Mevduatinin Mevsimsellikten Arindirilmig LTBMEVDSA
Doniistimii
LKPSA-LTUFESA LKPSALTUFESA
LBANKFAIZSA-LTUFESA LBANKFAIZSALTUFESA
LKPSA-LBANKFAIZSA LKPSALBANKFAIZSA

Tablo 1 ve Tablo 2’deki verilerden hareketle tahmin edilmeye calisilan
modeller asagidaki gibidir:

LBANKFAIZS A= f(LKPSA) (1)
LKPSA = f (LBANKFAIZS A) @)
LKBMEVDSA = f (LKPSA) A3)
LKBMEVDSA = f (LKPSA — LTUFESA) (4)
LKBMEVDSA = f (LBANKFAIZS A— LTUFESA) )
LKBMEVDSA = f (LBANKFAIZS A) (6)
LKBMEVDSA = f (LKPSA — LBANKFAIZS A) ©)

Bu caligmada temel olarak katilim bankalarinin faiz riskine kars1 duyarlilig
aragtirilmaktadir. Katilim bankalarinin mevduatlarini etkileyen temel unsurun
kar pay1 orani oldugu varsayilabilir. Ancak kar pay1 orani tek basina bir anlam
ifade etmemektedir. Faizli ve faizsiz bankalarin birlikte yer aldig1 ikili sistemler-
de katilim bankalarinin mevduatlarini, klasik bankalarla olan rekabet gii¢leri de
etkilemektedir. Klasik bankalar mevduatlarina muayyen bir faiz ddemesinde
bulunurken, katilim bankalar1 da 6nceden belli olmayan; ancak, dénem sonunda
degisen bir kar pay1r 6demesinde bulunurlar. Ayrica kir pay1 oraninda oldugu
gibi klasik bankalar i¢in faiz oranlar1 da tek basina klasik bankalarin mevduatla-
rinda degismeye neden olmayabilir. Burada mudiler bankalarin verdigi kar payi-
n1 ve faizi hem birbiriyle hem de enflasyonla kiyaslarlar.

Bu cercevede 1 ve 2 numarali modellerde faiz ve kar pay1 oranlari arasin-
daki iligki arastirilmaktadir. 3 numarali modelde ise, katilim bankalarinin mev-
duatlara vermis oldugu kar payr oranlarinin katilim bankalarinin mevduatlarina
etkisi arastirilmaktadir. 6 numarali modelde faiz ile kér pay:1 arasindaki iliskiye
gore klasik bankalarm mevduatlarina verdigi faiz oraninin katilim bankalarinin
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mevduatina bir etkisinin oldugu diisiiniilmekte ve bu baglamda faiz oranlarinin
katilim bankalarinin mevduatlarina olan etkisine bakilmaktadir. 4 ve 5 numarali
modellerde hem kar paymim hem de faiz oranlarinin enflasyondan farki alinarak;
bu farkin yani reel getirinin katilim bankalarinin mevduatlarina olan etkisi arasti-
rilmaktadir. 7 numarali model ¢alismanin ana modelidir.

3 numarali modelde degiskenler arasinda pozitif bir iligki beklenmektedir;
ancak, bu iliskinin 1 numarali modelde iliski olmadig1 dénemlerde pozitif olma-
yacag1 one siiriilmektedir. Bu durumda 7 numarali modele bakarak faiz orani ile
kar pay1 orani arasindaki iligkiyi bozacak sekildeki bir farkin katilim bankalari-
nin mevduatini nasil etkiledigi arastirilmaktadir. Kér pay1 oraninin faiz oranin-
dan fazla oldugu veya kar pay1 ile faiz orani arasindaki iliskinin kar pay1 lehine
degistigi durumda, katilim bankalarinin mevduatlarinda pozitif bir degisme bek-
lenmektedir. Bu modelle de boyle bir durumdaki degisme dlgtilmektedir. Belirti-
len durum katilim bankalarinin lehine bir durum iken aksi durumda; yani, faiz
orani ile kar pay1 arasindaki iliskinin faiz oran1 lehine degistigi durumda, katilhm
bankalarinin mevduatlarinda negatif bir degisme beklenmektedir. S6z konusu
durum da katilim bankalarinin faiz oranina karsi duyarliligini; dolayisiyla, faiz

orani riskine maruz kalacaklarini géstermektedir.
C. METODOLOJI

Bu ¢aligmanin temel analiz yontemi Johansen es-biitiinlesme metodolojisi-
dir. Bu metodoloji ¢alismanin hipotezini sinamada; yani, her iki finansal aracilik
tiirliniin birbirinin aynisi veya farklist olup olmadigini tespit etmede daha uygun
olmasidir. Ancak daha sonraki ¢alismalarda degiskenlerin duraganlik kosullar
itibariyle de ¢ok degiskenli bir yapisal VAR modeli ve buna bagli bir VECM
tahmini arastirilabilir,

Uygulama kisminda ilk olarak verilerin birim koke sahip olup olmadiklart
degerlendirilecektir. Birim kokiin varligina iligkin olarak serilerde yapilacak ilk
test Gelistirilmis Dickey-Fuller testidir. Bir (Yt) zaman serisi i¢in GDF testinde
kullanilacak denklemler sabitli-trendsiz ve sabitli-deterministik trendli versiyon-

lart sirastyla (8) ve (9) numarali denklemlerde gosterildigi gibidir (Enders, 1995;
Asteriou ve Hall, 2007).

p
AYy = S+ N1+ ZHAYj + & (8)
i=1
n
AYt :ﬂ+0{T +6Yt_1+ Z¢AY*[_| +8t (9)
i=1

(8) ve (9) numarali denklemlerde (0! ) ve (5 ), denklemlere iliskin katsayi-
lari; (A), bu denklemlerdeki birinci fark islemcisini, (T), dogrusal zaman tren-

dini; (gt), duragan hata terimlerini gostermektedir (Asteriou, Hall, 2007: 298-

299; Seviiktekin, Nargelecekenler, 2007: 363-365). Yapilan arastirmalarda bu iki
esitligin de benzer sonuglar verdigi, serilerin sabit ve trend icerdiginin belirlen-
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mesi durumunda uygun olan esitligin kullanilmas1 gerektigi; degilse, sonuglarin
daha saglikli olabilmesi agisindan sabit iceren esitligin kullanilarak birim kok
testinin yapilmasi onerilmektedir (Kadilar, 2000: 33).

GDF testinde hata teriminin beyaz giiriiltiiye sahip oldugu varsayilmakta-
dir. Phillips-Perron (P-P) testinde ise, hata terimlerinin degisen varyansl oldugu
durumu dikkate alan bir duraganlik testi olusturulmustur (Asteriou Hall, 2007:
297). P-P testi zaman serilerinin hareketli ortalama durumunu dikkate alan ve
parametrik olmayan bir testtir (Tari, 2011: 399). Testin teorik agiklamasi i¢in
(20) ve (11) numarali regresyon modellerinden yararlanilabilir:

Yy =ag +a Y1 + 14 (10)
Yt = 50 + é:lYt—l + 52 (t -T /2)+ Hi (11)

Yukaridaki denklemlerde yer alan (g, ), hata terimini; (a; ,a, ), EKK yén-
temine gore hesaplanmis trendsiz modelin regresyon katsayilarini; (50 ,a,,a, ),
trendli modelin regresyon katsayilarini; (T), gozlem sayisim gostermektedir
(Enders, 1995: 239-243; Kadilar, 2000: 21-23; Asteriou, 2007: 298-299).

Degiskenlerde yapisal kirilmalarin s6z konusu oldugu durumlarda GDF ve
P-P gibi birim kok testleri dogru sonuglar vermeyebilir. Bu nedenle uygulama
kisminda serilerdeki yapisal kirilmalar1 da dikkate alabilen Lee-Strazicich birim
kok testi kullanilmigtir. Bu test Lee ve Strazicich (2001, 2003) g¢alismalarina
dayanmaktadir. Testte Schimidt ve Phillips (1992) tarafindan 6nerilen LM birim
kok testleriyle ve Perron (1989)’da yer alan Model A ve C’ye gore sabit ve sabit
ile trendde kirilmalar dikkate alinmaktadir. Testte veri tiretme siireci (12) numa-
rali denklemle gosterilebilir (Lee, Strazicich, 2003: 1082).

Y =07, +¢ & = Pe +U, (12)

(12) numarali denklemde yer alan (Yt ), bagimli degisken vektoriinii; (Zt)
ise, digsal degisken vektortinii ifade etmektedir. Model A igin
Z,=[Lt,D,,D, ] vektrii ve Model C i¢in Z, =[Lt,D,,D,,,DT,,DT,
vektori kullanilmaktadir. Bu vektorlerde yer alan (Dlt) ve (th) sabit degerde-

ki kirtlmalari bulmak i¢in kullanilan kukla degiskenleri; (DTu) ve (DTZt)

trenddeki kirilmalar elde etmek igin kullanilan kukla degiskenleri gostermekte-
dir. Model A i¢in sifir ve alternatif hipotezleri sirasiyla (13) ve (14) numarali
denklemlerde gosterildigi gibidir:

Ho Yy =t + 1By + By +Y g +Vy (13)
HytY, = +1+d,Dy +d,D, +Vy (14)

Model C’ye iliskin sifir ve alternatif hipotezler ise, (15) ve (16) numarali
denklemlerde gosterilmistir:
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Ho 1Yy =ag +d;By +d,By +Yy 4 +d3By +d, Dy +17y (15)

Ha Yy =ap +t+0d, Dy +d; Dy +Yy g +d3By +dy Dy +17
(16)

(13) ve (14), (15) ve (16) numarali denklemlerde bulunan (Vlt ), (V2t ), (77“)
ve (772t) modellere iliskin duragan hata terimleridir. j=21,2 oldugunda
t=Tg +1 icin B;, =1 olduBu; difer durumlarda ise, sifira esit oldugu kabul

edilmektedir. Kukla degiskenlere iliskin katsayr matrisi ise, d =(d,,d,) ola-
rak ifade edilebilir (Lee, Strazicich, 2001: 537; Lee, Strazicich, 2003: 1082).

Denklem (17) ise iki kirtlmali LM birim kok test istatistigini vermektedir.
AYt = 5’AZt + ¢§t—l + U (17)
Si=Y,-P-2,5 t=2.T

(17) numarali denkleme gore birim kokiin varligi ¢ =0 yokluk hipotezine

gore belirlenmekte ve serinin kirilmalarla birlikte duraganligina LM test istatis-
tigi ile hesaplanan t istatistigine gore Karar verilmektedir (Lee ve Strazicich,
2003).

Uygulamanin ikinci asamasinda ise, ayni seviyede duragan seriler igin kul-
lanilan Johansen es-biitiinlesme testleri uygulanarak ele alinan degiskenler ara-
sindaki uzun donem iligkiler arastirilmistir. Eg-biitiinlesme iligkisi, uzun dénem
regresyon iligkilerinde tahmin edilen denkleme iligkin hata terimlerinin duragan
olmast; yani, uzun dénemde hata terimlerinin ortalamasinin ve varyansinin de-
gismemesi demektir. Bu durumda degiskenlerin es-biitiinlesik oldugu ve degis-
kenler arasinda nedensellikten bahsedilebilecegi sonucu ¢ikar (Utkulu, 2003).
Johansen es-biitiinlesme analizi vektor oto-regresyon (VAR) modeline dayanan

bir analizdir. Es-biitiinlesme analizinde kullanilan VAR modeli (Zt) gibi kendi

seviyesinde duragan olmayan bir zaman serisi ele alindiginda matris gésterimleri
ile (18) numarali denklemdeki gibi ifade edilebilir (Favero, 2001: 75; Asteriou,
2007: 319):

Z, =12  +1Z ,+.+1, Az, +T.Z, , +U, (18)

(18) numarali denklemden yararlanilarak (19) numarali denklem elde edil-
mektedir:

n-1
AZ, =Y TLAY, ; +TIAZ,_, +Uu, (19)

i=1

n-{i-3)
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(19) numarali denklemde yer alan (Zt) ifadesi, n adet i¢sel degiskenden

olusan degiskenler vektoriinii; (H), parametre matrisini gostermektedir. Johan-

sen es-biitiinlesme yonteminde uzun donemli iliskiler (19) numarali denklem
itibariyle tespit edilmektedir. (19) numarali denklemin amaci parametre matrisi-

nin (H) sirasin1 (rankini) tespit etmektir. Parametre matrisinin (H) boyutunu
degisken say1si belirlemektedir (Asteriou, 2007).

Es-biitiinlesme testi asagida belirtilen asamalarla uygulanacaktir (Favero,
2001: 76; Asteriou, 2007: 325-329; Liitkepohl, 2005: 157-173).

1- Uygun Gecikme Uzunlugunun Tespiti: Uygun gecikme seviyesinin be-
lirlenmesinde gecikme araligi, verilerin aylik frekansta olmasi nedeniyle
12 olarak alinmustir.

2- Ardisik Bagintimin Tespiti: Belirlenen uygun gecikme uzunluklarinda
VAR modellerine iligkin hata terimlerinin ardisik bagintili olup olmadig1
Lagrange ¢arpani (L-M) oto-korelasyon testi ile arastirilacaktir.

3- Sabit Varyansin Tespiti: VAR modelinin hata terimlerine iliskin sabit
varyansin tespiti White testine gore yapilacaktir. Belirlenen gecikme
uzunlugunda ardisik bagint1 veya degisen varyans sorunu olmasi halinde
literatiirii takiben gecikme uzunlugu artirilacak ve s6z konusu testler
tekrar edilecektir.

4- Es-bitlinlesmenin ve Uzun Donem Katsayilarinin  Tespiti: Es-
biitiinlesme iliskisinin olup olmadigina karar vermek i¢in iz ve en-biiyiik
0z-deger istatistikleri dikkate alinacaktir. Eg-biitiinlesme analizlerinde
dogrusal-sabitli-trendsiz ve dogrusal-sabitli-trendli model tipleri dikkate
almacaktir.

D. UYGULAMA SONUCLARI, BULGULAR VE YORUMLARI

Birim kok analizinden 6nce logaritmik doniisiimii yapilmis ve mevsimsel-
likten arindirilmig verilerin tanisal istatistikleri Tablo 3’te sunulmustur. Tanisal
testlerde goze carpan Onemli bir bulgu, bankacilik sisteminin faiz oranlarinin
standart sapmasinin katilim bankalarindan daha diisiik olmasidir. Bagka bir de-
yisle, kér pay1 oranlan faiz oranlarina gore daha fazla degiskenlik gostermekte-
dir. Bu durumun nedeni, faiz oranlarini etkileyen faktorlerin kar payini etkileyen
faktorlere gore daha az degiskenlik gdstermesi ile agiklanabilir. Diger yandan,
Jarque-Bera testleri itibariyle serilerin normal dagilmadiklar1 goriilmektedir.
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Tablo 3: Tamimlayici Istatistikler

DEGISKENLER 1 2 3 4 5 6 7 8

Ortalama 2.59 05 987 261 002 052 1293 2.1
Medyan 279 054  9.96 28 002 056 1299 213
Maksimum 304 114 1085 318 0.18 1.1 1351 2.5
Minimum 207 -007 868 209 -019 -0.22 1213 1.36
Std. Sap. 031 031 063 035 01 0.36 04 024
Carpikhk 026 -026 -024 -026 -02 -026 -03 -0.88
Basiklik 132 193 1.8 147 197 197 194 359
Jarque-Bera 12.67 583 6.63 1086 508 554 609 14.13

ve Olasilik (P) Degerleri _ (0.00) (0.05) (0.04) (0.00) (0.08) (0.06) (0.05) (0.00)

Not: Degiskenler satirindaki rakamlarin agilimi su sekildedir: 1: LBANKFAIZSA, 2:
LBANKFAIZSALTUFESA, 3: LKBMEVDSA, 4: LKPSA, 5: LKPSALBANKFAIZSA, 6:
LKPSALTUFESA, 7. LTBMEVDSA, 8: LTUFESA. Parantez igindeki rakamlar olasilik
degerlerini gostermektedir.

Serilerin grafikleri ise asagida sunulmustur. Grafiklerde verilerin mevsim-
sellikten armndirilmis ve dogal logaritmasi alinmis doniisiimleri yer almaktadir.
Grafiklerde degiskenlerin birgogunun bariz trendler igerdigi soylenebilir. Bu
degiskenlerden LBANKFAIZSA 2005 yilindan 2008 yilina kadar yatay bir seyir
izlerken, 2008 Kiiresel Krizi’ndeki genisletici para politikalar1 ile birlikte 6nemli
bir diigiis gostermistir. 2011 yilina girerken belirtilen degiskenin diisme egilimi
azalmig ve bir miktar artig yasanmistir. Bu durum politik olarak ekonomiyi ya-
vaslatma cabalarinin da gostergesidir. Ayni doneme ait katilim bankalariin
ortalama kar pay1 oranlarina iliskin LKPSA verisi, LBANKFAIZSA verisi ile bir
paralellik gdstermistir. 2006 yilindan 2008 yilina kadar yatay bir seyir izleyen
LKPSA’nin, LBANKFAIZSA ile birlikte hareket ettigi ve bu nedenle ayni poli-
tik ve makroekonomik faktorlerden etkilendigi iddia edilebilir.

LBANKFAIZSALTUFESA ile LKPSALTUFESA degiskenlerinin grafik-
lerinde de bariz trendler s6z konusudur. LBANKFAIZSA ve LKPSA grafikleri
arasindaki paralellik bu iki grafik i¢in de gegerlidir. Bu degiskenlerde
LBANKFAIZSA ve LKPSA degiskenlerine gore daha fazla inis ¢ikislar goriil-
mektedir. S6z konusu durumun sebebi LTUFESA degiskenine bagli olabilir.
LTUFESA  degiskeninde  goriilen trend ve inigli ¢ikish  seyir
LBANKFAIZSALTUFESA degiskeninde de inis ve ¢ikislarin goériilmesine yol
a¢cmaktadir.

LKBMEVDSA ve LTBMEVDSA degiskenlerinde de trend bileseni goriil-
mektedir. Bu verilere iliskin grafiklerde de 2005 yilindan 2013 yilina kadar dii-
zenli bir artig goriilmektedir. Belirtilen durum 2008 yilinda tiim diinyada yasa-
nan bankacilik ve finans krizinden Tiirk finans sisteminin ¢ok fazla etkilenmedi-
gine delil olabilir. Faiz ile kar pay1 ve ticari bankalarin mevduati ile katilim ban-
kalarinin mevduati arasinda paralellik oldugu grafiklerde goriilse de, kesin ka-
naat i¢in ekonometrik analizlere ihtiyag vardir.
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Uygulamaya birim kok testi yapilarak devam edilmis ve yapilan GDF ve P-
P testlerinin sonugclar1 Tablo 4’de sunulmustur.
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Tablo 4: Ele Alinan Degiskenlere iliskin GDF ve P-P Test Sonuglari

Degiskenin Simgesi GDF Test istatistikleri P-P Test Istatistikleri
Sabit ve trend Sabit Sabit ve
Sabit terimli mevcut terimli trend mevcut
ORTALAMA KAR PAYI ORANLARI
LKPSA -0.48 (2) -1.97(2) -0.66 (6) 1.46 (6)
A (LKPSA) -3.29 (3)**  -3.27 (3)** -6.66 (5)* -6.63 (5)*
. ORTALAMA MEVDUAT FAiZ ORANLARI
LBANKFAIZSA -0.30 (1) -1.74 (1) -0.67 (6) -1.70 (6)
A (LBANKFAIZSA) -5.30 (0)* -5.31 (0)* -5.28 (3)* -5.28 (3)*
TUFE ORANLARI
LTUFESA -2.9(1)** -3.09-.92(1) -2.96 (11)** -3.09 (0)
A (LTUFESA) -6.70 (11)*  -6.65 (11)* -8.47 (3)* -8.43 (3)*
KATILIM BANKALARI MEVDUATI
LKBMEVDSA -1.94 (0) -1.74 (0) -3.47(16)** -1.44 (11)
A (LKBMEVDSA) -8.55 (1)* -9.12 (1)* -9.86 (6)*  -11.72 (12)*
TiCARi BANKALARIN MEVDUATI
LTBMEVDSA -2.43 (0) -1.99 (0) -2.61(1)** -1.90 (1)
A (LTBMEVDSA) 11.14 (0)* -11.19 (0)*  -11.22(3)*  -11.34(2)*
LKPSA-LTUFESA
LKPSA-LTUFESA -1.71 (0) -2.50 (0) -1.98 (4) -2.98 (4)
A (LKPSALTUFESA) -6.54 (11)*  -6.49 (11)* -8.62 (3)* -8.58 (3)*
LBANKFAIZSA-LTUFESA
LBANKFAIZSALTUFESA -1.84 (0) -3.04(1) -2.17(3) -2.99(3)
A (LBANKFAIZSALTUFESA)  -7.12 (11)*  -7.09 (11)* -8.43 (2)* -8.39 (2)*

LKPSALBANKFAIZSA

LKPSA-LBANKFAIZSA
-1.54 (0) -1.38 (0) -1.80 (4) -1.83 (4)

A (LKPSALBANKFAIZSA) -8.29 (0)* -8.32 (0)* -8.36 (3)* -8.38 (3)*

Not: GDF ve P-P testinde (*) isareti %1, (**) isareti de %5 anlamlilik diizeyinde ele alman degis-
kenin duragan oldugunu gostermektedir. Tabloda yer alan (A) isareti ise, ilgili degiskenin
birinci fark operatoriinii géstermektedir.

Elde edilen sonuglara gére, LTUFESA ve LTBMEVDSA degiskenleri ha-
ricindeki tiim seriler kendi seviyesinde ve tiim anlamlilik diizeylerinde duragan
degildirler. Her bir serinin, birinci farki alinarak yapilan testlere gore, bu serile-
rin hepsi tim anlamlilik diizeylerinde duragandir. GDF ve P-P testlerine ilave
olarak Tirk ekonomisinin ele alinan yillar itibariyle krizler ve yapisal doniisiim-
ler gegirmesi nedeniyle serilerin tamamina yapisal kirilmalarin dikkate alindigi
Lee-Strazicich birim kok testi uygulanmustir. Tablo 5’de bu testin sonuglar1 yer

almaktadir.
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Tablo 5: Lee-Strazicich Birim K&k Test Sonuglar

Degiskenler A Model Gecikme  Kirilma Hes. t Kritik t
Tarihleri  Tstatistizi  Degeri

Degeri

LKPSA . A 8 2006:12 -3.43 -4.54
4104 2009:09

,12 06 C 8 2008:05 -5.54 -6.45
2010:08

LBANKFAIZSA ﬂq 0.4 A 5 2006:12 -4.05 -4.54
e 2010:12

,12 ‘0.6 C 5 2007:12 -5.42 -6.45
2010:02

LTUFESA A, 0.4 A 8 2006:04 -6.16* -4.54
e 2011:09

,12 0.8 C 8 2008:10 -6.87* -6.42
2011:12

LKBMEVDSA 11 04 A - 2006:04 -1.80 -4.54
e 2007:09

A, 0.6 c 1 2008:07 -5.88 -6.45
2010:01

LTBMEVDSA 2,102 A 8 2006:04 -2.33 -4.54
e 2006:12

A, 08 C 8 2007:03 -4.14 -6.33
2010:12

LKPSA-LTUFESA A 02 A 8 2011:04 -6.29* -4.54
2 2012:04

11 0.6 C 8 2006:03 -6.91* -6.41
2009:11

LBANKFAIZSA-LTUFESA 5 -, A 8 2007:06 -6.45* -4.54
2% 2009:10

2,106 C 8 2007:03 -6.75* -6.41
2009:11

LKPSA-LBANKFAIZSA 1 706 A 8 2006:08 -3.44 -4.54
2 2012:03

11 ‘0.8 C 8 2009:04 -5.99 -6.32
2011:04

Not: Model A sabitte kirilmayr Model C hem sabitte hem de trendde kirilmay1 gosteren modeller-
dir. Kritik degerler %1 anlamlilik diizeyine gore sunulmus ve ilgili rakamlar Lee ve Strazi-
cich (2001; 2003)’den elde edilmistir. Hesaplanan t degerlerinin yaninda bulunan (¥*) isareti
yokluk hipotezinin kabul edilerek serinin kirtlmalarla birlikte duragan oldugunu gostermek-
tedir.

Tablodaki sonuglar yapisal kirtlmalarin dikkate alinmasi durumunda ii¢ de-
giskenin (LTUFESA, LKPSA-LTUFESA, LBANKFAIZSA-LTUFESA) Johan-
sen es-biitiinlesme analizi i¢in uygun olmadigini gostermektedir. Bu nedenle (4)
ve (5) numarali denklemlerde yer alan modeller Johansen es-biitiinlesme testleri
ile tahmin edilmeyecektir.

Verilerin kendi seviyesinde degil de farklar1 alindiginda duragan olmasi po-
litika etkinliginin de bir gostergesidir. Nitekim seviyesinde duragan olmayan
serilere gelen bir sokun etkisi uzun donemli olmaktadir. Verilerin bu sekilde
seviyelerinde duragan olmamalarinin bir diger sonucu da, seviye degerlerinde
uygulanacak bir regresyonun sahte iliskiler ortaya koymasidir. Bu nedenle es-
biitiinlesme analizlerinin yapilmas1 daha uygundur.
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Johansen metodolojisi i¢gin ilk olarak Tablo 6’da ele alinan modellerin VAR
yontemine gore uygun gecikme uzunluklart sunulmustur. Bu gecikme uzunlukla-
rinin bir sonraki asamada kullanilmasinda degisen varyans ve ardisik baginti
testleri de dikkate alinmustir.

Tablo 6: %5 Anlam Seviyesinde Es-Biitiinlesme Tespit Edilen Modeller ve
Modellerin VAR Yontemine Gore Uygun Gecikme Uzunluklart

Model LR FPE AIC SC HQ

LBANKFAIZS A= f(LKPSA)

5 5 5 2 5
LKPSA = f (LBANKFAIZS A) 5 5 5 2 5
LKBMEVDSA = f (LKPSA) 8§ 9 9 3 3
LKBMEVDSA = f (LBANKFAIZS A) s 8 8§ 3 3
LKBMEVDSA = f(LKPSA — LBANKFAIZSA) ¢ 5 3 1 1

Not: Uygun gecikme uzunlugu hakkinda daha ayrintili bulgular i¢in bakimiz: Giil (2013)

Tablo 7’de ise, iz ve en-bliyiik 6z-deger istatistiklerine gbre bir es-
biitiinlesme vektorii tespit edilen LBANKFAIZS A= f(LKPSA) modeline
iliskin uzun donem katsayilar1 sunulmaktadir. Tablodan HDM katsayisinin nega-
tif ve istatistiki olarak anlamli oldugu gériilmektedir. Bu durum, herhangi bir sok
sonrasinda bankacilik sistemindeki faiz oranlarindaki degismelerin katilim ban-
kalarinin kir pay1 oranlar1 tarafindan diizeltildigini ve bunun da yaklagik 5 ay
(1/0.18) siirdiigiinii gostermektedir.

Tablo 7: LBANKFAIZSA = f(LKPSA) Modeline iliskin Tahmin Edilen
Uzun Donem Iliskileri ve HDM Katsayisi

LKPSA TREND
-1.009733 -0.002027
LFAIZSA (0.09924) (0.00124)

HDM (uyarlama) Katsayisi: -0.182353 (0.05341) [-3.41435]
Kullanilan Gecikme Uzunlugu: 5

Not: Parantez icerisindeki rakamlar standart hatalari, kdseli parantez igindeki rakam t istatistigini
gostermektedir.

Denklem (20) ilgili modelin uzun donem katsayilarini vermektedir.
LBANKFAIZS A = -0.14+1.009(LKPSA )+ 0,002(T) (20)

(20) numarali denklemin katsayilarina gore katilim bankalarmin verdigi kar
payindaki %1 oranindaki bir degisme bankacilik sistemindeki faiz oranlarini
pozitif yonde ve %1.009 oraninda etkilemektedir.

Tablo 8°de ise, %5 anlamlilik diizeyinde iz ve en-biiyiik 6z-deger istatistik-
lerine gore bir es-biitiinlesme vektori tespit edilen

LKPSA = f(LBANKFAlZS A) modeline iliskin uzun donem katsayilari su-
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nulmaktadir. HDM katsayisi negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. HDM Kkatsa-
yisinin degeri itibariyle faiz oraninda bir degisme oldugu takdirde kar payinin
izledigi trende yeniden gelmesi yaklasik 12 ay (1/0.08) stirmektedir.

Tablo 8: LKPSA = f (LBANKFAIZS A) Modeline iliskin Tahmin Edilen Uzun
Dénem Iliskileri ve HDM Katsayisi

LFAIZSA TREND
-0.990361 0.002007
LKPSA (0.07735) (0.00084)

HDM (uyarlama) Katsayisi: -0.08 (0.03359) [-2.58701]

Kullanilan Gecikme Uzunlugu: 5

Not: Parantez icerisindeki rakamlar standart hatalari, kdseli parantez igindeki rakam t istatistigini
gostermektedir.

Denklem (21) ilgili modelin uzun donem katsayilarini vermektedir.
LKPSA = 0.14+ 0.99(LBANKFAIZS A)+0.002(T) (1)

(21) numarali denklemden elde edilen katsayilara gore faiz oraninda %1
oranindaki bir degisme katilim bankalarinin kar pay1 oranlarini pozitif yonde ve
%0.99 oraninda etkilemektedir. Bu durum yukaridaki LBANKFAIZSA ve
LKPSA grafiklerinde de goriilmektedir. LBANKFAIZSA grafiginde daha yiik-
sek bir bantta inigler ¢ikiglar varken LKPSA grafiginde ise daha dar bir bantta
inis ve ¢ikiglar s6z konusudur.

Tablo 9°da, LKBMEVDSA = f (LKPSA) modeli itibariyle iz istatistigine

gore %5, 6z-deger istatistigi %10 anlamlilik diizeyinde bir es-biitiinlesme vekto-
rii tespit edilen modele iligskin uzun dénem katsayilari sunulmaktadir. HDM Kkat-
sayist negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. Ayrica elde edilen katsay1 itibariyle
katilim bankalariin mevduatlarinda olusan herhangi bir trendden sapmay1 kar
paylarinin yaklasik 11 ayda (1/0.091) giderebildigini géstermektedir.

Tablo 9: LKBMEVDSA = f (LKPSA) Modeline iliskin Tahmin Edilen Uzun
Donem Iliskileri ve HDM Katsayist

LKPSA TREND
-0.562103 -0.024493
LKBMEVDSA (0.20579) (0.00251)

HDM (uyarlama) Katsayisi: -0.091051 (0.02180) [-4.17691]
Kullanilan Gecikme Uzunlugu: 8

Not: Parantez igerisindeki rakamlar standart hatalari, kdseli parantez i¢indeki rakam t istatistigini
gostermektedir.

Denklem (22) ilgili modelin uzun donem katsayilarini vermektedir.
LKBMEVDSA =7.19 + 0.56(LKPSA)+ 0.002(T) (22)
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Denklemin katsayilarina gore kar payindaki %1 oranindaki bir degisme ka-
tilim bankalarinin mevduat miktarin1 pozitif yonde ve %0.56 oraninda etkile-
mektedir. Elde edilen katsay1 itibariyle mevduatlarin kar pay1 oranina duyarlili-
ginin diisiik oldugu iddia edilebilir.

Tablo 10°da, %S5 anlamlilik diizeyinde hem iz istatistigine hem de en-biiyiik
O0z-deger istatistigine gore bir es-biitiinlesik vektor tespit edilen
LKBMEVDSA = f (LBANKFAIZS A)modeline iliskin uzun dénem katsayilari
sunulmaktadir. HDM Kkatsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. Ancak
katsay1 degerinin oldukga kiigiik olmasi, katilim bankalarinin mevduatlarindaki
trendden sapmalar1 gidermede banka faiz oranlariin ¢ok fazla etkisinin olmadi-
gin1 géstermektedir.

Tablo 10: LKBMEVDSA = f (LBANKFAIZSA) Modeline iliskin Tahmin
Edilen Uzun Dénem iliskileri ve HDM Katsayisi

LBANKFAIZS A TREND
-0.511919 -0.018701
LKBMEVDSA (0.24872) (0.00299)

HDM (uyarlama) Katsayisi: -0.058225 (0.01330) [-4.37919]

Kullanilan Gecikme Uzunlugu: 8

Not: Parantez icerisindeki rakamlar standart hatalari, kdseli parantez igindeki rakam t istatistigini
gostermektedir.

Denklem (23) ilgili modelin uzun donem katsayilarini vermektedir.
LKBMEVDSA = 7.63+0.51(LBANKFAIZS A)+0.01(T) (23)

Yukaridaki denklemin katsayilarina gore faiz oraninda %1 oranindaki bir
degisme katilim bankalarinin mevduatini pozitif yonde ve %0.51 oraninda etki-
lemektedir. Elde edilen katsayinin pozitif olmasi bankacilik sisteminde gegerli
faiz oranlarinin katilim bankalarmin mevduatim1 da pozitif yonde etkiledigini
gostermektedir. Bu durum ilk bakista bir ¢eliski olarak degerlendirilebilir. Ancak
katsaymin pozitif olmasi, katilim bankalarinin bankacilik sistemindeki faiz oran-
larindan etkilendigini ima etmektedir. Bu sonug¢ katilim bankalarinin tiim banka-
cilik sisteminin bir pargasi gibi igledigi intibain1 uyandirmaktadir.

Tablo 11°de ise, %5 anlamlilik diizeyinde sadece iz istatistigine gore bir es-
biitiinlesik vektor tespit edilen LKBMEVDSA = f(LKPSA-LBANKFAIZSA) mo-
deline iliskin uzun donem katsayilart sunulmaktadir. Elde edilen sonuglara gore
modele iliskin HDM Kkatsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamlidir. Ancak
katsayinin olduk¢a diigiikk bir degerinin olmasi, bagimsiz degiskenin bagimli
degiskeni trende ¢ekme giiciiniin de zayif oldugunu gostermektedir.
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Tablo 11: LKBMEVDSA = f(LKPSA — LBANKFAIZSA) Modele iliskin
Tahmin Edilen Uzun Dénem Iliskileri ve HDM Katsayisi

LKPSA — LBANKFAIZS A TREND
LKBMEVDSA -0.791137 -0.008633
(0.95481) (0.00434)

HDM (uyarlama) Katsayisi: -0.025096(0.00765) [-3.28035]
Kullanilan Gecikme Uzunlugu: 8

Not: Parantez icerisindeki rakamlar standart hatalari, koseli parantez igindeki rakam t istatistigini
gostermektedir.

Denklem (24) ilgili modelin uzun donem katsayilarini vermektedir.
LKBMEVDSA =9.48 + 0.79(LKPSA — LBANKFAIZS A) + 0.00S(T) (24)

Elde edilen katsayilara gore kar pay1 — faiz arasindaki farkta %1 oranindaki
bir degisme bankacilik sistemindeki faiz oranlarini pozitif yonde ve %0.79 ora-
ninda etkilemektedir.

Tiim bu sonuglara gore, faiz ve kar pay1 arasinda pozitif yonde bir iliski ol-
dugu goriilmektedir. Ayrica hem kar payinin hem de faiz oraninin katilim banka-
larinin mevduatini etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Bu durumun nedeni katilim
bankalar ile klasik bankalarin ayni sektérde faaliyet gostermesinden kaynakla-
nan rekabet olabilir. Bulgulardan ulasilabilecek baska bir sonug¢ da, katilim ban-
kalarinin mevduatlarinin kar payr orani ile faiz orani arasindaki farka iligkin
esneklik katsayisinin faiz orani ve kar payi arasindaki katsayiya gore yiiksek
olmasidir. Yani faiz oranlarinin kér payindan yiiksek oldugu dénemlerde katilim
bankalarindan klasik bankalara mevduat kacisi oldugu sdylenebilir. Ancak kar
pay1 oranlarinin faiz oranlarindan yiiksek oldugu donemlerde katilim bankalari-
nin mevduatinda gerceklesen artislarin nedeni hakkinda ¢ikarsamada bulunmak
dogru degildir.

Elde edilen bulgular uygulamali literatiirdeki caligmalarla benzerlik gos-
termektedir. Farkli iilkelerin bankacilik sektorleri i¢in yapilan ¢alismalarda elde
edilen sonuglar ile katilim bankalari i¢in yapilan bu analiz sonuglarinin benzerlik
gostermesi, Tiirk katilim bankalarinin diger iilkelerdeki faizsiz bankalar ile ben-
zer Ozelliklere sahip oldugunu ve katilim bankalarmin Tiirk bankacilik sektorii
ile biitiinlestigini gostermektedir. Bunun yaninda, elde edilen sonuglar katilim
bankalarinin da faiz orani riskine maruz kaldiklarim1 ve klasik bankalarla ortak
risklerle kars1 karsiya olduklarini gostermektedir.

SONUC

Kiresel finans piyasalarindaki ve Tiirk bankacilik sistemindeki genel egi-
lime paralel olarak katilim bankalar1 da son yillarda gelisme gostermis ve finans
sektoriindeki paylar1 artmustir. Katilim bankalar: kurulduklar ilk yillardan itiba-
ren sektordeki yerlerini saglamlastirarak miisteri portfoylerini genisletmislerdir.
Fon toplama ve kullandirma iglemlerinde faiz yerine kar—zarar ortakligini esas
alan faizsiz bankalar, klasik bankalardan farklilasmalarina ragmen Tiirkiye’deki
gibi faizli ve faizsiz bankalarin birlikte yer aldigi ikili bankacilik sisteminde
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klasik bankalarla ayn1 iktisadi ¢evre ve benzer miisteri portfoyiine sahiptirler. Bu
nedenle klasik bankalarla ayni risklere maruz kalmaktadirlar. Klasik bankalarla
benzer risklere maruz kalan faizsiz bankalar, risk yonetimi konusunda klasik
bankalarin bagvurdugu bilango dis1 teknikleri IslAmi kisitlamalar nedeniyle kul-
lanamamaktadirlar. Klasik bankalarla benzer risklere maruz kalan; ancak, ayn
risk yonetim tekniklerini kullanamayan faizsiz bankalar, bilango i¢i risk yonetim
teknigi olan aktif-pasif yonetimi ile risk yonetimini ger¢eklestirmektedirler.
Belirtilen risk yonetimini gergeklestirirken katilim bankalar: ister istemez piya-
sadaki faiz oranlarini takip etmek durumunda kalirlar. Bu durum katilim banka-
larinin portfoy yonetimlerini dolayli olarak faiz oranlar ile iliskili hale getire-
bilmektedir. Ayni1 zamanda katilim bankalar ile klasik bankalar arasindaki reka-
bet, faiz oranlari ile kar pay1 oranlarin iligkili hale getirebilir.

Bu ¢aligmada dncelikle katilim bankaciliginin tanimi, amaglari, fon tedarik
ve fon kullandirma yontemleri ele alinmig ve ardindan Tiirkiye’deki katilim
bankalar1 kisaca tanitilmistir. Caligmanin hipotezi ve amaci dogrultusunda kati-
lim bankalarina ve klasik bankalara iligkin elde edilen veriler ile ekonometrik bir
analiz uygulanmistir. Analizde faiz ve kar pay1 oranlar1 arasindaki iligki; katilim
bankalarinin mevduatlara vermis oldugu kar payr oranlarinin katilim bankalari-
nin mevduatlarina etkisi; faiz oranlarmin katilim bankalarinin mevduatlarina
olan etkisi; faiz orani ile kar pay1 orani arasindaki farkin katilim bankalariin
mevduatlarina etkisi modellenerek incelenmistir.

Elde edilen bulgulara gore, faiz ve kar payi arasinda pozitif yonde bir iligki
tespit edilmistir. Ayrica kir payinin ve faiz oraninin katilim bankalarinin mev-
duatina olan etkileri dikkate alindiginda hem kar paymin hem de faiz oraninin
katilim bankalarinin mevduatini etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Uygulamada
elde edilen 6nemli bir sonu¢ da katilim bankalarinin mevduatlarinin kar payi
orani ile faiz orani arasindaki farka iliskin esneklik katsayisinin faiz orani ve kar
pay1 arasindaki katsayiya gore yiiksek oldugudur. Caligmanin hipotezi dikkate
alimdiginda es-biitiinlesme testi sonuglar itibariyle Tiirk ekonomisinde faaliyet
gosteren katilim bankalarinin klasik bankalara iligkin piyasa faiz oranlarindan
etkilendigi iddia edilebilir. Bu durum hem kar paymnin faiz oranlari ile hem de
katilim bankasi mevduatlarinin faiz oranlari ile iliskilendirildigi modeller itiba-
riyle teyit edilmistir. Boylece finansal sistem icerisinde katilim bankalarinin
klasik bankalara iligkin degiskenlerden etkilendigi ve/veya bu degiskenleri temel
alabildikleri iddia edilebilir. Calismanin bir diger 6nemli bulgusu ise, Tiirk eko-
nomisinde yasanma ihtimali daha fazla olan yapisal kirllmalar dikkate alindigin-
da dahi kar paymna ve faiz oranlarina iliskin degiskenlerin fark duragan olmalari-
dir. Bu durum hem kar payina hem de faiz oranlarma iliskin politikalarin uzun
donem etkinligini ortaya koymaktadir.

Son olarak LTUFESA, LKPSA-LTUFESA, LBANKFAIZSA-LTUFESA
degiskenleri seviyelerinde duragan olduklari i¢in Johansen es-biitiinlesme analiz-
lerine tabi tutulmalar1 miimkiin olmamistir. Bu degiskenlerin daha sonraki ¢a-
lismalarda farkli duraganlik seviyelerinde modellemeye izin veren ydntemlerin
kullanilmasi, 6zellikle de diger modellerle birlikte yapisal VAR modelleri ile
sinanmalari, onemli bulgu ve sonuglara ulagilmasini saglayabilecektir.
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