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Oz

Disa aciklik orani 6zellikle 20.yy sonlarina dogru kiiresellesmenin hiz kazanmasiyla birlikte
hiikiimetlerin dis politikalarinda énemli hedeflerden biri haline gelmistir. Ulke ekonomilerinin
diinya genelinde yasanan herhangi bir krizden etkilenme derecesi hakkinda bilgi verebilen
disa agiklik orani ayni zamanda ekonomik biiyiime agisindan da onemli bir yer teskil
etmektedir. Diger taraftan enflasyon olgusu bahsi gecen kiiresellesme siirecinde bir ¢ok
gelismekte olan iilkenin en temel ekonomik problemleri arasinda yer almaktadir. Dolayisiyla,
uzun donemli stabil bir biiylime trendinin yakalanabilmesi i¢in enflasyon ile siirekli miicadele
edilmesi tilkeler i¢in son derece 6nem arz etmektedir. Bu ¢alismada disa agiklik ve enflasyon
oranlarinin Kazakistan’in ekonomik biiylimesine etkileri, 1994-2013 yillik verileri
kullanilarak arastirnllmistir. Bu calismada enflasyon ve disa agiklik oraninin o6zellikle
Kazakistan’in ekonomik biiylimesi iizerindeki etkilerini ve etki yoniini belirlemek
amaclanmistir. Yapilan analizlerde birim kok testi sonuglarina gore seriler farkli dereceden
duragan olduklar1 i¢in model, ARDL(auto regressive disributed lag) yontemi yardimiyla
tahmin edilmistir. Analiz sonuglarina gore disa agiklik oram1 ekonomik biiyiimeyi olumlu
yonde etkilerken enflasyonun ise biiyiime iizerinde olumsuz etkisi tespit edilmistir. Bu
sonuclar dikkate alindiginda; Kazakistan’in uzun vadede ekonomik biiylimesini istenen
seviyeye c¢ikarmak ve istikrarli bir biiylimeyi yakalamak i¢in enflasyonu diislirmesi ve disa
aciklik oranin1 daha da artirmasi gerektigi onerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Disa agiklik, enflasyon, ekonomik biiyiime

! This article was presented in the 5" International Science, Culture and Sport Conference, which was held in
Kazakhstan from 13" to the 15" of April, 2016.
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Abstract

The openness rate has become one of the most important goals of the government's foreign
policy by the gathering paceof globalization especially in the late 20th century. The openness
rate, that can provide any information about the impact of the crisis on national economies
across the world, also constitutes an important place for economic growth. On the other hand
the phenomenon of inflation is among the most fundamental economic problems of many
developing countries in the globalization process.Therefore, the perpetual struggle with
inflation is extremely important for countries in order to achieve a stable long-term growth
trend. In this study, the effects of the openness and the inflation rate of Kazakhstan's
economic growth were investigated using annual data between 1994 and 2013. The aim of
this study is specifying the effects and impact directions of the inflation and the openness
rates on Kazakhstan’s economic growth.The model was estimated with the help of the ARDL
(auto-regressive distributed lagoon) model, because of the data is stable in different
degreesaccording to the unit root test results.According to the results, the openness is
positively affects economic growth while the inflation has a negative impact on economic
growth.Considering these results, it was suggested that the reduction of the inflation and
openness rate should be increased further to attain the required level of economic growth and
to preserve the steady growth of Kazakhstanin the long term.
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1. Giris

Bir ekonomide arz yada talep kaynakli nedenlerden dolay1 ortaya ¢ikan fiyatlar genel
diizeyindeki siirekli artiglar olarak tanimlanan enflasyon olgusu, hem hane halklarinin
diismiis bulunan satin alma giiclinii artirarak refah seviyelerini artirmak, hem de politikacilar
acisindan ekonomik anlamda gelecege yonelik istikrarli politikalar belirleyebilmek agisindan
olduk¢a 6nemli iktisadi bir kavramdir.

Ekonomik biiylimenin siirekli arttifi donemlerde bu artisa paralel olarak toplumun gelir
diizeyleri yiikselmekte ve tiiketim aligkanliklar1 degismektedir. Bu degisikligin etkisiyle
gerceklesen talep fazlast mevcut liretim diizeyi ile karsilanamamasi durumunda ise fiyat
istikrar1 bozulabilmektedir. Boyle bir durumda enflasyonu kontrol altina almak i¢in uygulanan
kamu harcamalarini1 azalticit politikalar ¢arpan etkisine neden olabilmekte ve ekonomik
biiyiimenin azalmasina yol agabilmektedir (Karagor, Ozer, & Sarag, 2011). “Fedakarlik
haddi” olarak ifade edilen bu bigak sirt1 iligki makul bir oranda enflasyonu azaltmak pahasina
bliylimeden vazgecebilmek anlamina gelmekte ve hiikiimetlerin 6nemli bir biiylime
politikasini olugturmaktadir.

Yine {lkelerin dis ticaret hacmini yansitan disa aciklik orani, cesitli sekillerde
hesaplanabilmesine ragmen en sik kullanilan yontem dis ticaret hacminin (ihracat art1 ithalat
hacmi) GSMH’ya orani seklinde hesaplanmaktadir. Bu oran ayni1 zamanda iilkenin dis ticarete
olan bagimliligimi1 gostermektedir (Kurt & Berber, 2008). Ticari disa agiklik; tilkelerin dig
ticaretlerinde uyguladiklar politikalarin ne derece serbest ya da ne derece kat1 oldugunun bir
ifadesidir. Bir iilkede ger¢ek manada ticari disa agikligin saglanabilmesi i¢in, ihracat ve
ithalata kars1 tiim engellerin kaldirilmasi gerekmektedir (Mercan & Goger, 2014). Uluslararasi
ticareti serbestlestirmek amaciyla kurulan GATT (General Agreement on Tariffs and Trade:
Glimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlasmasi), UNCTAD (United Nations Conference on
Trade and Development: Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi), 1995 te
GATT’ m yerine kurulan WTO (World Trade Organization: Diinya Ticaret Orgiitii) gibi
uluslararas1 orgiitler araciligiyla kota ve tarife benzeri ticaret engelleri azaltilarak disa agiklik
oranlar1 artirilmaya calisilmaktadir. Fakat bir taraftan da {ilkeler yerli endiistrilerini
korumak,disa bagimlilig1 azaltmak ve gelir elde etmek gibi nedenlerle glimriik vergisi
koyarak ya da cesitli kota ve benzeri Onlemlerle dis ticaret kontrol altina alinmaya
calisilmaktadir (Mercan & Goger, 2014). Boyle bir durumda disa agiklik oraninin iilke
cikarlarma uygun olacak sekilde en dogru politikalarla yonetilmesi lilke ekonomileri igin
biiyiik bir onem arz etmektedir.

Bu baglamda yaptigimiz bu ¢alismamizda ilk olarak Kazakistan ekonomisi hakkinda genel bir
cerceve ¢izildikten sonra iilke ekonomisinin ulusal ve uluslararasi bir takim 6nemli ekonomik
biiyiikliiklerinden bahsedilmigtir. Literatiir ve yontem belirtildikten sonra uygulamaya
gecilerek disa agiklik ve enflasyonun biiyiime {izerinde 6nemli etkileri oldugu belirlenmistir.

2. Kazakistan Ekonomisine Genel Bakis

Ozellikle zengin yeralti kaynaklarindan giiciinii alan Kazakistan ekonomisi, bagimsizligini
kazandig ilk yillarda 1500 dolar olan kisi basina diisen milli geliri 2015 yil1 itibariyle 12 bin
dolar1 asmis durumdadir (http://databank.worldbank.org/, 2015). Ote yandan diinya
bankasimin son verilerine gore milli geliri 217 milyar dolar civarindayken bu rakam 2020
yilinda 350 milyar dolar1 gegecegi beklenmektedir (Pomfret, 2013).
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Bugiin zenginlige gecis siirecinde diger diinya {ilkeleri arasinda ilk siralarda yer alan
Kazakistan da son yillarda ekonominin istikrarli bir sekilde biiyliimesi ve yabanci yatirimlarin
artmasinin halka yansimasina bakildiginda ise, adil bir dagilimi oldugunu sdylemek pek
miimkiin olmasa da iilkedeki fakirlik giderek azalmaktadir. (IMF, 2015).

Sekil 1°de Kazakistan’mn KBGSYIH’s1 bagimsizliginin ardindan 2000’li yillarin baslarina
kadar 6nemli bir degisim sergileyememesine ragmen 2004 yilindan itibaren 2014 yilina kadar
biiylik bir oranda artis goriilmektedir.
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Sekil 1. Kazakistan’in yillara gére KBGSYIH ($) (Kaynak: http://databank.worldbank.org/)

Aynmi sekilde Sekil 2°de biiyiime rakamlarmma baktigimizda 1996 yilina kadar kiigiilen
Kazakistan ekonomisi 1999 yilinda biiylimeye baslamig, 2008 kiiresel krizinden tiim diinya
iilkelerinin etkilendigi gibi etkilenerek 2009 yilinda % 1’lere kadar geriledigi goriilmektedir.
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Sekil 2. Kazakistan’in yillik biiyiime rakamlar1 (Kaynak: http://databank.worldbank.org/)
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Kazakistan’da gorev alan hiikiimetler piyasa ekonomisine gegis siirecinin hazirliklarini,
baslangi¢ kosullarinin ortaya konmasi agisindan referans kabul edilen 1991-1995 doneminde,
fiyat kontrollerinin kaldirilmasi, devlet isletmelerine yardimlarin azaltilmasi, 6zellestirme gibi
alanlarda diizenlemeler yaparak tamamlamistir. Makro ekonomik istikrarsizligin derinlestigi
bu donemde yillik enflasyon oranlari ii¢ haneli rakamlara ulagarak bir stagflasyon siireci
yasanmistir. 1995-96’11 yillardan sonra ekonomi yonetimleri koklii mali reformlarla birlikte
stagflasyon silirecinden c¢ikarak enflasyon rakamlarini kontrol altina almayr basarmistir
(Togay, 2009).

Sekil 3’de bahsi gegen durum enflasyon rakamlarimin 1990-2016 yilart arasindaki seyri
ayrintili bigimde gosterilmistir.
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Sekil 3.Kazakistan ekonomisinin yillara gore enflasyon oranlari
(Kaynak: http://tr.tradingeconomics.com/)

Copyright© IntJCSS (www.intjcss.com) - 49



433

International Journal of Cultural and Social Studies (IntJCSS), June, 2016; 2(1): 45-61

2000.0
1800.0 —4—East Asia & Pacific (all
income levels)
1600.0 =li—Europe & Central Asia
1400.0 (all income levels)
== High income
1200.0
1000.0 === | OW income
800.0 == Middle income
600.0
=@ Kazakhstan
400.0
200.0 —+=\World
0.0 -
1990 1995 2000 2005 2010 2015
20.0

=—4—East Asia & Pacific (all income
levels)

=f—Europe & Central Asia (all
income levels)

== High income

=== | OW income

== Middle income

=@ Kazakhstan

Sekil 4. Kazakistan ekonomisinde diga acgiklik oranmin diinyadaki yeri % (Kaynak:
http://databank.worldbank.org/)

Ulke ekonomisinin dis ticaret hacmi de aym sekilde bagimsizligin ilan edilmesinin ardindan
kiiresel liberal politikalar dogrultusunda sekillenen giiclii reformlarla gelismesine ragmen bu
oranin GSYIH’ daki payr giderek azalmistir. 1992 yilinda dis ticaret hacminin GSYIH’ ya
orani % 149,3 iken bu oran 2000 yilinda % 105,7 seviyesine kadar diiserken son olarak 2014
yilinda % 65 diizeyine gerilemistir.
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Sekil 5. Kazakistan ekonomisinin yillara goére disa agiklik orami (%) (Kaynak:
http://databank.worldbank.org/)

Disa aciklik orani azalirken ekonomide dis ticaret dengesinin ne yonde degistigi, bir baska
ifadeyle yapilan uluslararasi ticarette dis acik mi, dis fazla mi verildigi ayr1 bir onem
tagimaktadir.
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Sekil 5. Kazakistan ekonomisinde yillara gore dis ticaret dengesi (Kaynak:
http://databank.worldbank.org/)

Sekil 5° de bu durum goriilmektedir. Ulkede 1999 ve 2000 yillar1 kiigiik bir farkla istisna
olmak iizere1992 yilindan 2003 yilina kadar dis agik veren dig ticaret dengesi, 2003 yilindan
sonra dnemli bir degisiklik gostererek 2011 yilinda yaklasik 39 milyar dolar kadar dis fazla
vermistir. Her ne kadar sonraki ii¢ y1lda azalis olsa da bu yillarda ortalama 29 milyar dolar dig
fazla verildigi goriilmektedir.
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Son olarak Kazakistan ekonomisinin diinyadaki yeri incelendiginde 2010 yilina kadar disa
aciklik oraninin belli bash bir ¢ok iilke gurubunun iizerinde oldugu fakat 2015 yilina dogru bu

oran Avrupa Birligi ve Merkezi Asya tilkelerinin gerisinde
kalmustir.
160
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=== Kazakhstan ==8=— Middle income
e \W 01l

Sekil 6: Kazakistan ekonomisinde disa agiklik oranmnin diinyadaki yeri % (Kaynak:
http://databank.worldbank.org/)

3. Literatiir

Enflasyon ile ekonomik biiyiime arsindaki iliski {izerine yapilan pek ¢ok calismada fikir
birligine varilamamigtir. Yapilan analiz sonuglarma gore genellikle literatiir de enflasyon ile
bliylime arasinda negatif yonli iligki tespit edilirken agirlikta olan bu sonuglardan farkl
olarak 6zellikle uzun donemde pozitif iligkilerin de gecerli oldugu sonucuna varilmistir. Yine
bir takim sonuglara gore de belirli bir esik degere gore bu iliskinin pozitif yada negatif
olduguna ulasilmistir. Tablo 1’ de bu iliskileri analiz eden belli bash ¢alismalar siralanmistir.
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Tablo 1. Enflasyon ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi Uzerine Yapilan Calismalar

Yazar (lar)

Ulke (ler)

Yontem

Bulgular

(Fischer, 1983)

53 tilke

En kiiciik kareler yontemi

Enflasyon ile biiyiime
arasinda negatif iligki
tespit edilmistir

(Barro, 1995)

100 Ulke

Panel veri analizi

Enflasyon oranindaki %
10 seviyesindeki bir
artis biliyimeyi % 2
oraninda azaltmaktadir.

(Ahmet
2005)

&  Mortaza,

Banglades

Es biitiinlesme, Hata

Diizeltme Modeli

Enflasyon ve ekonomik
bliyiime arasinda uzun
donemli anlamli negatif
bir iligki bulunmusgtur.

(Artan, 2006)

63 Ulke

Panel veri ve yatay kesit
analizi

Enflasyon ile biiyiime
arasinda negatif iliski
bulunmus ve bu etki
gelismis iilkelere
kiyasla gelismekte olan
iilkelerde daha fazladir.

(Karaca, 2003)

Tirkiye

Zaman serileri analizi

Enflasyon ve biiyiime
arasinda negatif yonlii
bir iliski tespit edilmis
ve enflasyon
rakamlarindaki  artigin
biiylimeyi gerilettigi
bulunmustur.

(Gosh & Philips, 1998)

145 Ulke

Panel veri analizi

% 2,5 seviyesi
Enflasyon orani igin bir
esik deger oldugu, bu
degerin istii biliyimeyi
negatif alti ise pozitif
etkiledigi bulunmustur.

(Mallik & Chowdhury,
2001)

Banglades,
Hindistan,Pakistan,
lanka

Sri

Es biitiinlesme, Hata

Diizeltme Modeli

Enflasyon ile ekonomik
bliylime arasinda uzun
donemde pozitif iliski
tespit edilmisgtir.

Dis ticaretin ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini konu alan zengin bir literatiir mevcut
bulunmaktadir. Ozellikle de ihracat ve ithalatin biiylime iizerindeki etkilerini inceleyen ve

aralarinda ki iliskilerin pozitif yonde oldugu ¢ok ¢alisma bulunmaktadir.

Genel olarak literatiir de iilkelerin disa agiklik oranlari arttikca ekonomik biiyiimenin de
paralel sekilde artacag1 yoniinde goriis birligi vardir. Oyle ki dis ticaretin dniindeki engellerin
kaldirilmas: uzmanlasma, verimlilik, maliyet avantaji gibi bir¢cok faktorden otiirli sagladig:
avantajlar dogrultusunda biiyiimeyi de tetikleyecegi arastirmacilar tarafindan tespit edilmistir.
Bu bulgular tablo 2’ de gdsterilmistir.
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Tablo 2. Disa agiklik oran1 ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi Uzerine Yapilan Calismalar

Yazar (lar)

Ulke (ler)

Yontem

Bulgular

(Heller & Porter, 1978)

41 tilke

Panel veri analizi

Ozellikle gelismis
iilkelerde olmak iizere
disa agiklik ticaret ile
biiylime arasinda pozitif
iligki vardir.

(Frankel & Romer, 1999)

7 Dogu asya tilkesi

En kii¢iik kareler yontemi

Disa agikligin biiyiime
tizerinde giiglii bir etkisi
bulunmustur.

(Sinha & T.Sinha, 2000)

Hong Kong, Iran, Israil,
Myanmar, Pakistan, Cin,
Singapur ve Irak

Zaman serisi analizi

Anali sonuglarina gore
ticari disa agiklik ile
biiyiime arasinda pozitif
iligki ortaya ¢ikmistir

(Wacziarg, 2000)

57 tilke

En kiiciik kareler yontemi

Calismanin sonucunda disa

agikligin - ekonomik  biiylime
tizerinde pozitif bir etkisi oldugu
bulunmustur.
(Utkulu &  Ozdemir, | Tiirkiye Es biitiinlesme ve hata Yeni biiyime teorilerinin
2004) diizeltme modeli analizi ongoriilerini dogrular sekilde
uzun donemli pozitif bir iliski
bulunmustur.
(Kurt & Berber, 2008) | 59 iilke VAR ve varyans | Bulgular ~disa  agiklik
avyristirmasi artttkca  biliylimenin  de
yrs artacagi seklindedir.
(Alagoz, 2009) Tirkiye Granger  nedensellik | Dis ticaretten
analizi GSYIH’ya dogru tek

yonlii bir nedensellik
iligkisi tespit edilmistir.

3. Amag¢ ve Yontem

Bu calismada disa agiklik(DA) ve enflasyon(ENF) oraninin 1994-2013 ddéneminde
Kazakistan’da ekonomik biiylimeye(BY) olan etkisi ARDL modeli yardimiyla analiz
edilecektir. ARDL modeli uygulanmadan 6nce degiskenlere birim kok testi uygulanmasi
gerekmektedir.

3.1 Birim Kok Testleri
Tablo 3. Birim Kok Test Sonuglari

1)BY Serisine Ait Birim Kok Test Sonuclart

Diizey Birinci Fark
Test Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
ADF -3.24(0.0339)** -2.80(0.21) -5.29(0.00)*** -5.80(0.00)***
PP -4.46(0.003)*** -3.99(0.028)** -3.22(0.035)** -4.31(0.016)***
2)DA Serisine Ait Birim Kik Test Sonuclart

Diizey Birinci Fark
Test Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
ADF -1.53(0.498) -1.47(0.80) -4.11(0.006)*** -5.51(0.003)***
PP -1.53(0.498) -1.53(0.78) -4.11(0.006)*** -4.64(0.009)***
3)ENF Serisine Ait Birim Kok Test Sonuclart

Diizey Birinci Fark
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Test Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
ADF -339(0.00)*** -330(0.00)*** - -
PP -311.63(0.00)*** -305.03(0.00)*** - -

***: %1 diizeyinde, **: %5 diizeyinde, *: %10 diizeyinde Hy hipotezinin reddedildigi anlamina gelmektedir.

ADF testinde uygun gecikme uzunlugu Schwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir. Parantez igerisindeki degerler,
optimum gecikme uzunlugunu gostermektedir.

PP testinde “Barlett kernel” yontemi ve bant genisligi (bandwith) “Newey West bandwith” yontemi kullanilmustir.

Tablo 3’te birim kok test sonuglart gosterilmistir. DA serisi 1. farkta duraganken, ENF
serisinin ise seviyede duragan oldugu c¢ok net goziikmektedir. Yalmiz, BY serisine
baktigimizda PP testinde her iki modele gore seviyede duragan ¢ikmaktadir. ADF testine
gore ise seviye degeri sabitli modelde duragan ¢ikarken sabit&trendli modelde duragan
cikmamaktadir. 1. farki alindiginda ise her iki test (ADF ve PP) BY’nin duragan oldugunu
gostermektedir. Dolayisiyla biz BY serisini 1.farkta [I(1)] duragan kabul edecegiz. Esasen
seviyede duragan [I(0)] kabul etsek dahi ARDL modelini uygulamamizda bir sakinca
bulunmamaktadir. Detayli bilgi asagida verilecektir. S$imdi degiskenler arasinda
nedenselligini yoniinii tespit i¢in Toda-Yamamoto Granger nedensellik testi uygulanacaktir.

3.2 Toda-Yamamoto(1995) Granger Nedensellik Testi

Toda-Yamamoto (1995) yaklasimi standart Granger nedensellik testinden daha {istiin
ozellikler icermektedir. Standart Granger nedensellik testinin yapilabilmesi icin serilerin
duragan olma sart1 aranmaktadir. Seriler duragan degilse serilerin farki alinmakta, bu da bilgi
kayiplarina neden olmaktadir. Toda-Yamamoto (1995) Granger nedensellik testinde ise
farklar1 alinmadan seriler VAR modeline konulur. Bu serilerin ise esbiitiinlesik olma sartlari
da bulunmamaktadir. Yani esbiitiinlesik olsalar da olmasalar da bu test uygulanabilir. Bir
diger istlin 6zelligi ise seriler ayni mertebeden duragan olmasalar bile, yani biri I(1) digeri
1(0) olsa bile bu testin uygulanabilmesidir. Toda — Yamamoto (1995) Granger nedensellik
testi uygulanirken kurulacak VAR modelinde daha 6nce belirlenmis olan uygun gecikme
sayisina ek olarak en yiiksek duraganlik mertebesine sahip olan degiskenin duraganlik
mertebesi kadar gecikme eklenir. Daha sonra degiskenlerin gecikme degerlerinin katsayilarina
Wald Testi uygulanir. Wald testi sonuglarina gore nedensellik olup olmadigi belirlenir.

Modelimiz acisindan bakacak olursak BY ve DA degiskenleri I(1) iken, ENF degiskenini I(0)
olarak tespit etmistik. Oncelikle uygun gecikme sayisini belirleyelim.

Tablo 4. Bilgi Kriterlerine Gére Uygun Gecikme Sayisinin Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -137.8063 NA 8845.389 17.60079 17.74565 17.60821
1 -125.1502 18.98427 5782.643 17.14377 17.72321 17.17344
2 -105.1090 22.54633*  1702.411* 15.76362 16.77765* 15.81555
3 -99.58688 4.141575 4161.956 16.19836 17.64696 16.27254
4 -85.45333 5.300084 7895.791 15.55667* 17.43985 15.65310*

Tablo 4’ilin sonuglarina gore bilgi kriterlerinden 3’ uygun gecikmeyi 2 olarak gdsterirken
digerleri 4 olarak gostermektedir. Ancak bilgi kaybinin en az olmasi bakimindan gecikme
sayisin1 2 olarak belirlememiz isabetli géziikmektedir.
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Uygun gecikme sayist 2 olarak belirlendigine gore, Toda-Yamamoto(1995) Granger
nedensellik testini uygulayacagimiz VAR modeline bir de en biiylik duraganlik mertebesi
kadar da gecikme eklememiz gerekmektedir. En biiylik duraganlik mertebesi 1 oldugu i¢in
modele 3 gecikme ekleyecegiz. Sonra degiskenlerin katsayilar1 tlizerine Wald testi
uygulayacagiz.

Tablo 5. Toda-Yamamoto Granger Nedensellik Analizi

Aciklayici Degiskenler
Bagimlh Degisken BY DA ENF
BY 37.16777*** [0.000] 35.70289***[0.000]
DA 1.561552 [0.6881] 2.838089 [0.4173]
ENF 0.731049 [0.8659] 0.488806 [0.9213]

wdk kK ye * sirastyla ylizde 1,5 ve 10 anlam diizeyinde nedensellik oldugunu gostermektedir.

Parantez disindaki degerler ki-kare istatistiklerini, parantez i¢indeki degerler ise olasilik degerlerini gostermektedir.
Tablo 5’in sonuglarina bakildiginda DA ve ENF serilerinden BY serisine dogru bir Toda-
Yamamoto (1995) Granger nedenselligi tespit edilmistir. Bu sonuglara gore ARDL modelini
uygulayarak gerekli katsayilara ulasabiliriz.

3.3 ARDL Modeli

Pesaran’in (2001) gelistirdigi ARDL modeli kendisinden onceki (Engle-Granger, 1987,
Johansen, 1988; Stock-Watson,1988 vb.) esbiitiinlesme testlerinden iistiin bir 6zellik olarak ,
degiskenlerin 1(0) ya da I(1) olmalarina izin verecek bigimde, esbiitiinlesme iligkisinin test
edilmesine olanak veren yeni bir yontemdir. Gelistirilen yontem ARDL modelinin Hata
Diizeltme formundaki degiskenlerin diizey gecikmelerin anlamlihigmin Wald ya da F
testleriyle stnamasina dayanmaktadir.(Nazlioglu,2013).

Pesaran’in (2001) analizinde iki u¢ durum icin asimptotik kritik degerler liretilmistir. Biitiin
degiskenlerin 1(0) oldugu varsayimina dayali asimptotik kritik deger ve biitlin degiskenlerin
I(1) oldugu varsayimina dayali asimptotik kritik deger. Hesaplanan kritik deger I(0) ve I(1)
icin iiretilen asimptotik kritik degerler arasina diiserse test gecersizdir. 1(0) i¢in hesaplanan
kritik degerin soluna diiserse esbiitiinlesme yok, I(1) i¢in hesaplanan kritik degerin sagina
diiserse esbiitlinlesme var sonucuna ulasiriz. Bu modelin bir avantaj1 da kii¢iik 6rneklemlerde
diger esbiitiinlesme testlerine gore daha saglam sonuclar vermesidir(Nazlioglu, 2013). Simdi
ARDL model sonuglarini inceleyebiliriz.
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Tablo 6. ARDL Model Sonuglari

Dependent Variable: BY

Method: ARDL

Date: 03/04M16 Time: 21:20

Sample (adjusted): 1996 2013

Included observations: 18 after adjustments
Maximum dependent lags: 2 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (2 lags, automatic). DA ENF
Fixed regressors. C

Mumber of models evalulated: 18

Selected Model: ARDL(Z, 2, 2)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prab.*

BY(-1) 0.351042 0169374 2.072591 0.0681

BY(-2) -0.742744 0160115  -4.638802 0.0012

DA 0.018691 0.069004 0270873 07926

DA-1) 0.249276 0.081886 3.044193 0.0139

DA-2) 0.074325 0.055618 1.336343 02142

EMF -0.116308 0180126  -0.645701 0.5346

EMF{-1) -0.637914 0157878  -4.040553 0.0029
EMF(-2) 0.051429 0.011432 4 498766 0.0015
C -13.65682 5216062  -2.618225 0.0279
R-squared 0.818018 Mean dependentvar 6.366667
Adjusted R-sguared 0.845146 S.0D. dependentvar 4256893
S E. ofregression 1.6751585 Akaike info criterion 4176542
Sum squared resid 2525531 Schwarz criterion 4 621727
Log likelinood -28 58887 Hannan-Quinn criter. 4 237927
F-statistic 1258756 Durbin-Watson stat 2545648

Prob(F-statistic) 0.000470

*Mote: p-values and any subsequent tests do not account for model

selection.

Maksimum gecikme sayist 2 olarak belirlenen modelde uygun model (2,2,2) olarak
belirlenmistir. Bu model en uygun model olarak belirlendikten sonra sinir testi (bounds test)
yoluyla esbiitiinlesmenin varlig1 arastirilacaktir.

Tablo 7. ARDL Smir Testi

ARDL Bounds Test

Date: 02/04M16 Time: 21:23
Sample: 1996 2013
Included observations: 18

Mull Hypothesis: Mo long-run relationships exist

Test Statistic Yalue k

F-statistic 11.68621 2

Critical Value Bounds

Significance 10 Bound |1 Bound
10% 263 335
5% 31 3.87
2.5% 3.55 438
1% 413 5
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Tablo 7 ’de gosterilen ARDL simir testi sonuglarina gore F istatistigi 11.68621 olarak
belirlenmistir. Bu deger %1, %2.5, %5, ve %10 anlamlilik diizeyindeki biitiin kritik
degerlerden biiyliktiir. Dolayisiyla “esbiitiinlesme yoktur” seklindeki Hp hipotezi
reddedilmektedir.

Tablo 8. ARDL Sinir Testinin Yapildig1 Regresyon Modeli

Test Equation:

Dependent Variable: D(BY)
Method: Least Squares
Date: 02/04/16 Time: 21:23
Sample: 1996 2013
Included observations: 18

Yariable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D(BY({-1)) 0742744 0160115  4.638802 0.0012
D({DA) 0.018691 0.069004 0270873 0.7926
D{DA-1)) -0.074325 0.095618 -1.336343 0.2142
D(ENF) -0.116308 0.180126 -0.645701 0.5346
D{EMF(-1)) -0.051428 0.011432 -4.498766 0.0015
C -13.65682 5.216062 -2.618225 0.0279
DA-1) 0342292 0077270 4429845 0.0016
EMF{-1) -0.702792 0157689 -4.456840 0.0016
BY(-1) -1.391702 0.214951 -6.474501 0.0001
R-squared 0.803862 Mean dependentvar 0 7B8BEES
Adjusted R-squ... 0.818406 S.D. dependentvar 3.89310086
S.E. of regression 1.675155 Akaike info criterion 4 176542
Sum squaredre... 2525531 Schwarz criterion 4 621727
Log likelihood -28.58887 Hannan-Cinn criter. 4 237927
F-statistic 10.57680 Durbin-Watson stat 2546648

Prob(F-statistic) 0.000926

Tablo 8 ise ARDL simir testinin yapildigi regresyon modeli sonuglarini gostermektedir. Tablo
8’deki sonuglara uygulanan Wald Testi Tablo 7’yi bize vermistir.

Tablo 9. ARDL Esbiitiinlesme ve Uzun Dénem Formu

ARDL Cointegrating And Long Run Form
Dependent Variable: BY

Selected Model: ARDL(2, 2, 2)

Date: 03/04M16 Time: 21:23

Sample: 1994 2013

Included observations: 18

Cointegrating Form

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
D{BY(-1)) 0.742744 0.136813 5.428887 0.0004
D{DAY 0.018691 0.050765 0.3681986 07212
DH{DA-1)) -0.074325 0.042599 -1.7447586 0.1150
DH{ENF) -0.116308 0.095779 -1.214339 0.2555
D{EMF(-1})) -0.051429 0.009589 -5.363587 0.0005
CointEq(-1) -1.391702 0.176283 -7.894711 0.0000

Cointeq = BY - (0.2460*DA -0.5050*EMF -9.8130 )

Long Run Coefficients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DA 0.245952 0.034646 7.098915 0.0001
EMF -0.504988 0.103384  -4.884578 0.0009

c -9.813037 3.078791 -3.187302 0.0111
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Tablo 9’un sonuclar1 bize uzun donem katsayilarint ve kisa donemde sistemin dengeye
geldigini gostermektedir. Hata diizeltme katsayisi yaklasik -1.39 olup oldukg¢a anlamlidir.
Buna gore sistemde olusan bir sapma 1 yildan kisa bir siire yani 0.72 donem yani 8.6 ayda
dengeye gelmektedir. Uzun donem katsayilarini inceledigimizde DA’nin katsayis1 yaklasik
0.245, ENF’in katsayist yaklasik -0.504 ¢ikmaktadir. Buna gore disa agikliktaki 10 puanlik
artig, (6rnegin %70’dan %80’e) biliylimeyi 2.45 puan (6rnegin %5’ten %7.45’e) artirmaktadir.
Enflasyondaki 1 puanlik artis ise (6rnegin %7’den %8’¢) ekonomik biiyiimeyi 0.5 puan (
%5 ten %4.5’a) azaltmaktadir.

4. Tartisma ve Sonug¢

Literatiirde disa agiklik ile biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen c¢alismalarin hemen hemen
tiimiinde degiskenler arasinda pozitif iliski oldugu kanaati agirliktayken enflasyon ile biiyiime
arasinda belirli bir aralikta negatif iliski genel kabiil gormektedir. Dolayisiyla hiikiimetlerin
stirdiiriilebilir bir biiyiimeyi saglamak amaglar1 da bu eksende sekillenmektedir.

Bu calismada serilerin duraganliklart birim kok testleriyle tespit edilmistir. Birim kok test
sonuclarma gore 1(0) ve I(1) seklinde farkli derecelerde duraganliklari ortaya ¢iktigi icin
anlamli bir iligki bulundugu sonucuna varilarak, serilerin ARDL modeliyle tahminleri
yapilmistir. Yapilan bu analiz neticesinde literatiirde elde edilen bulgularimiza paralel olarak
benzer iliskilere ulasilmis ve Kazakistan ekonomisinin disa agiklik oranindaki bir birimlik
artis ekonomik biiyiimeyi 0,245 oraninda artirirken enflasyon rakamlarinda bir birimlik artis
ekonomik biiyiimeyi 0,5 oranin da artirdigr tespit edilmistir. Bu sonuglar dogrultusunda,
iilkedeki ekonomik aktorlere, biiylime ile ilgili hedeflemelerinde dis ticaretin Oniindeki
engellerin kaldirilmasi ve enflasyonla miicadeleye oncelik vermeleri onerilmektedir.
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